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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO,
DA 1* (PRIMEIRA), DA 2* (SEGUNDA) E DA 3* (TERCEIRA) SERIES, DA 153*
(CENTESIMA QUINQUAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA MARFRIG GLOBAL FOODS
S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por a¢des com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM sob o n°
21741, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
10.753.164/0001-43, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de assinaturas
deste instrumento (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10° da Lei 9.514 e da Resolugao
CVM 17 (conforme abaixo definidas),

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Rua Gilberto Sabino, n® 215 —4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-
020, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
constituidos na forma de seu contrato social e identificados na respectiva pagina de assinaturas
deste instrumento (“Agente Fiduciério™);

RESOLVEM celebrar este “Termo de Securitizag¢do de Direitos Creditorios do Agronegocio,
da 1°(Primeira), da 2° (Segunda) e da 3° (Terceira) Séries, da 153“ (Centésima Quinquagésima
Terceira) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.” (“Termo de Securitizagdo” ou “Termo”), de acordo
coma Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”) e a Instrucao
da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), que sera
regido pelas seguintes cldusulas, condigdes e caracteristicas.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACOES

1.1. Defini¢oes: Para fins deste Termo de Securitizagdo, os termos indicados abaixo terdo
o significado a eles atribuidos nesta cldusula, salvo se de outra forma determinado neste Termo
de Securitizacao ou se o contexto assim o exigir. Todas as defini¢des estabelecidas neste Termo
de Securitizagdo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser
empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.



“Agéncia de Classificacdo
de Risco”

“Agente Fiduciario”
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Amortizagdo”

“Amortizacdo dos CRA da
Primeira Série”

Significa a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Barao de Tefé, sala 601,
Saude, inscrita no CNPJ/ME sob n° 01.813.375/0002-14, ou sua
substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela (i)
classificagdo de risco dos CRA, fazendo jus a remuneracdo
equivalente a R$ 126.500,00 (cento e vinte e seis mil e
quinhentos reais) pela prestagdo deste servico; e (ii)
monitoramento e atualizagdo trimestral dos relatérios de
classificagdo de risco dos CRA, fazendo jus a remuneragao
anual equivalente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), para
o primeiro ano, ¢ R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais), para
os demais anos, pela prestagao deste servigo, nos termos do item
(xxx) da Clausula 3.1 e da Clausula 4.88 abaixo;

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacao, na qualidade de
representante da comunhdo dos Titulares dos CRA. Pela
prestacdo dos seus servigos, o Agente Fiducidrio fard jus a
remuneragdo de R$ 48.000,00 (quarenta e oito mil reais) anual,
sendo R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) anual por Regime
Fiduciario, liquida de todos e quaisquer tributos, por ano, até o
encerramento de todas as atividades inerentes a sua fun¢ao de
agente fiduciario, atualizado anualmente pelo IPCA desde a
Data de Emissao, calculada pro rata die, se necessario;

Significa a Amortizagdo dos CRA da Primeira Série, a
Amortiza¢do dos CRA da Segunda Série e a Amortizagdo dos
CRA da Terceira Série, quando referidas em conjunto;

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, que sera paga em parcela
unica, devida na Data de Vencimento dos CRA da Primeira
Série, conforme previsto na Clausula 6.9, observadas as
hipoteses de amortizacdo extraordindria, resgate antecipado dos
CRA da Primeira Série e/ou de liquidacdo do Patrimoénio
Separado;



“Amortizacdo dos CRA da

Segunda Série”

“Amortizacdo dos CRA da

Terceira Série”
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Amortizagdo

Extraordinaria Facultativa

dos CRA”

13

Amortizagdo

Extraordinaria Facultativa

dos CRA da Primeira

Série”

(13

Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa

dos CRA da

Segunda

Série”

13

Amortizagdo

Extraordinaria Facultativa

dos CRA da

Terceira

Série”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, que
sera paga em parcela Unica, devida na Data de Vencimento dos
CRA da Segunda Série, conforme previsto na Clausula 6.10,
observadas as hipoteses de amortizagdo extraordinaria, resgate
antecipado dos CRA da Segunda Série e/ou de liquidagdo do
Patrimdnio Separado;

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, em 3
(trés) parcelas consecutivas, sendo a primeira devida em 15 de
janeiro de 2030, a segunda devida em 15 de janeiro de 2031 e a
terceira devida na Data de Vencimento dos CRA da Terceira
Série, conforme previsto na Cléusula 6.11, observadas as
hipdteses de amortizagao extraordinaria, resgate antecipado dos
CRA da Terceira Série e/ou de liquidacdo do Patrimonio
Separado;

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.2 deste
Termo de Securitizagao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.2 deste
Termo de Securitizacao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cldusula 17.2 deste
Termo de Securitizagao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.2 deste
Termo de Securitizagao.



(13

Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa

das Debéntures da Primeira

Série”

(13

Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa

das Debéntures da Segunda
Série”

(13

Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa

das Debéntures da Terceira
Série”

“ANBIMA”

“Aplicacdoes  Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Geral”

“Assembleia  Geral da
Primeira Série”
“Assembleia  Geral da
Segunda Série”
“Assembleia  Geral da

Terceira Série”

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.2 deste
Termo de Securitizacao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.2 deste
Termo de Securitizacao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.2 deste
Termo de Securitizacao.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com
estabelecimento na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo na
Avenida das Nagdes Unidas, 8501, 21° andar, conjunto A,
Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°®34.271.171/0001-77;

Significa o disposto na Clausula 15.1.7 abaixo;

Significa a Assembleia Geral da Primeira Série, Assembleia
Geral da Segunda Série e/ou Assembleia Geral da Terceira
Série, indistintamente;

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA da Primeira
Série, realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste
Termo de Securitizagao;

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA da Segunda
Série, realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste
Termo de Securitizacgao;

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA da Terceira
Série, realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste
Termo de Securitizagao;



“Atualizacdo Monetaria”

“Auditor Independente do

Patrimonio Separado”

“Autoridade”

‘Gm”

“BACEN”

“Boletim de Subscricao”

Significa a atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitério
dos CRA da Segunda Série ou do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Terceira Série, ou de seus respectivos saldos.

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°
105, conj. 121, torre 4, CEP 04.571-900, Cidade Mongoes, inscrita no
CPNJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65, cujo o auditor responsavel é
o Sr. Thiago Brehmer, telefone: (11) 3886-5100, e-mail:
thiago.brehmer@br.gt.com, ou qualquer outra auditoria
contratada pela Emissora, para auditar as demonstragdes
financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Ag¢des e na Instrugdo CVM
600. Pela prestacao dos seus servigos, o Auditor Independente
do Patrimonio Separado fara jus a remuneragdo anual de R$
12.900,00 (doze mil e novecentos reais), sendo R$4.300,00
(quatro mil e trezentos reais) por Regime Fiduciario, liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA,
desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, se necessario;

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros;

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Praca Anténio Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP
010110-901, inscrita no CNPJME sob o n.° 09.346.601/0001-
25;

Significa o Banco Central do Brasil;
Significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os

Investidores Profissionais formalizardo sua subscricao dos
CRA;



“Banco Liquidante”

“BTG Pactual”

“CETIP21”

‘GCMN”

“CNPJ/ME”

“Cddigo ANBIMA”
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Codigo Civil”

“COFINS”

“Comunicacdo de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Condic¢des Precedentes”

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., com sede na cidade de
Osasco, estado de Sdao Paulo, no Nucleo cidade de Deus, s/n°,
Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, instituicdo
responsavel pela operacionalizagio do pagamento e a
liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares dos CRA. A remunera¢do do Banco Liquidante sera
arcada diretamente pela Emissora com recursos proprios;

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., institui¢ao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 14°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002 26;

Significa o CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3;

Significa o0 Conselho Monetario Nacional;

Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Economia;

Significa o Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para Estruturagdao, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios, em vigor desde 6 de maio de
2021.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e atualmente em vigor;

Significa a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social;

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1.3 deste
Termo de Securitizagao.

Significam as condi¢des precedentes a realizacao da Oferta, a
serem verificadas pelos Coordenadores e pela Emissora,
conforme serdo estabelecidas no Contrato de Distribuigao;



“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre
Movimentacio”

“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Banco

Liquidante”

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia”

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Escrituracdo”

“Controlada”

Significa a conta corrente de n® 5709-6, na agéncia 3396, do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora, atrelada
ao Patrimonio Separado, aberta e usada exclusivamente para a
presente Emissao, que serd submetida aos Regimes Fiducidrios,
nos termos do artigo 5° da Instru¢do CVM 600, na qual serdao
depositados todos os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios do Agronegocio devidos a Emissora pela Devedora
no ambito das Debéntures, nos termos do artigo 5° da Instrucao
CVM 600, até a quitagao integral de todas as obrigagdes
relacionadas aos CRA;

Significa a conta corrente n°® 27000-8, na agéncia 2372-8 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Devedora, de livre
movimentagao desta;

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribui¢do Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo,
da 1° (Primeira), da 2 (Segunda) e da 3“ (Terceira) Séries da
153% (centésima quinquagésima terceira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos
pela Marfrig Global Foods S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora, os Coordenadores e a Devedora, por meio do qual a
Emissora contratou os Coordenadores para realizarem a Oferta;

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Presta¢do
de Servicos de Banco Liquidante”, celebrado em 3 de dezembro
de 2013 e posteriormente aditado em 21 de maio de 2018,
celebrado entre o Banco Liquidante e a Emissora;

Significa o “Contrato de Presta¢do de Servigos de Agente
Custodiante”, celebrado entre o Custodiante e a Emissora;

Significa o “Contrato de Presta¢do de Servigos de Escritura¢do
de CRA”, celebrado entre o Escriturador € a Emissora;

Significa, qualquer sociedade controlada (conforme definig¢do
de “Controle” abaixo) individualmente pela Devedora. Ficam
excluidas da definicdo de “Controlada” as sociedades em
relagdo as quais a Devedora ndo seja titular, individualmente,
de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia geral e o



“Controlador”
“Controladora”

“Controle”

“Coordenador Lider”

“Coordenadores”

CCCRA”

“CRA da Primeira Série”

“CRA da Segunda Série”

poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade,
e/ou ndo use efetivamente e individualmente seu poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
6rgdos da administracdo de tal sociedade;

Significa, com relagdo a determinada pessoa juridica, qualquer
socio ou acionista controlador, pessoa fisica ou juridica
(conforme definicao de “Controle” abaixo), de referida pessoa
juridica, conforme o caso;

Significa a titularidade de direitos de sécio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente, (i) a
maioria dos votos nas delibera¢des das matérias de competéncia
das assembleias gerais ordindrias, extraordinarias e especiais;
(i) a eleicdo da maioria dos membros do conselho de
administracao e da diretoria, bem como (iii) o uso do poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
orgaos de determinada pessoa juridica;

Significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, Itaim bibi, CEP 04538-132, cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador lider da
Oferta;

Significa o Coordenador Lider em conjunto com (i) o BTG
Pactual e (ii) a XP;

Significam os CRA da Primeira Série, os CRA da Segunda
Série e os CRA da Terceira Série, quando referidos em
conjunto;

Significam os certificados de recebiveis do agronegocio da 1*
(primeira) série da 153* (centésima quinquagésima terceira)
emissdo da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegdcio Primeira Série, oriundos das
Debéntures da Primeira Série e regulados por meio deste Termo
de Securitizacao;

Significam os certificados de recebiveis do agronegocio da 2*
(segunda) série da 153" (centésima quinquagésima terceira)
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“CRA da Terceira Série”

“CRA em Circulacdo”

“Cronograma Indicativo”

‘GCSLL”

emissdo da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegécio Segunda Série, oriundos das
Debéntures da Segunda Série e regulados por meio deste Termo
de Securitizacao;

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio da 3*
(terceira) série da 153" (centésima quinquagésima terceira)
emissdo da Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegocio Terceira Série, oriundos das
Debéntures da Terceira Série e regulados por meio deste Termo
de Securitizagao;

Para fins de constitui¢do de quérum de instalagdo e deliberacao
em assembleia previstos neste Termo de Securitizacdo,
significam todos os CRA em circulagdo no mercado, excluidos
os CRA de titularidade da Emissora, da Devedora e dos
prestadores de servigos da Emissao e de qualquer um que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimonio Separado
no assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos socios, controladores ou de qualquer de suas
respectivas  controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do grupo
economico da Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
economico da Emissora e/ou da Devedora, bem como dos
respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e respectivos
conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, observado o disposto na
Instru¢do CVM 600;

Significa o cronograma indicativo para a destinacdo dos
recursos captados pela Devedora no ambito da Escritura de
Emissao, nos termos nela previstos e anexo ao presente Termo

de Securitizagdo como Anexo II;

Significa a Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido;
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“Custodiante”

GCCVM”

“Data de Emissio”

“Data de Integralizacdo”

“Data de Integralizacao
das Debéntures”

“Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série”

“Data de Pagamento da
Remuneracido dos CRA da

Segunda Série”

“Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da
Terceira Série”

“Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira
Série”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do
financeira, com filial na Cidade de Sdao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.® 1052, 13° andar, Sala 132
— parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
36.113.876/0004-34. Pela prestagdo dos seus servigos, o
Custodiante farda jus a remuneragdo anual de R$ 12.000,00
(doze mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA, desde a Data de Emissao,
calculada pro rata die, se necessario;

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios;

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 28 de janeiro
de 2022;

Significa cada data de integralizagdo dos CRA da Primeira
Série, dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série,
observados os eventos que ensejam o encerramento da Oferta,
conforme previstos no Contrato de Distribuicao;

Significa cada data de integralizacdo das Debéntures, nos
termos da Clausula 4.6.3 da Escritura de Emissao;

Significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA da
Primeira Série aos Titulares dos CRA, conforme estabelecido
na Clausula 6.8 deste Termo de Securitizagao;

Significa cada data de pagamento da Remuneragao dos CRA da
Segunda Série aos Titulares dos CRA, conforme estabelecido
na Clausula 6.8 deste Termo de Securitizagao;

Significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA da
Terceira Série aos Titulares dos CRA, conforme estabelecido na
Clausula 6.8 deste Termo de Securitizacao;

Significa a data de vencimento das Debéntures da Primeira
Série, qual seja, 14 de janeiro de 2026, ressalvadas as hipodteses
de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emisséo;
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“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda
Série”

“Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira
Série”

“Data de Vencimento dos

CRA”

“Data de Vencimento dos

CRA da Primeira Série”

“Data de Vencimento dos

CRA da Segunda Série”

“Data de Vencimento dos

CRA da Terceira Série”

“Debéntures”

Significa a data de vencimento das Debéntures da Segunda
Série, qual seja, 14 de janeiro de 2027, ressalvadas as hipoteses
de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emisséo;

Significa a data de vencimento das Debéntures da Terceira
Série, qual seja, 14 de janeiro de 2032, ressalvadas as hipdteses
de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emisséo;

Significa a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, a
Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série e a Data de
Vencimento dos CRA da Terceira Série, indistintamente;

Significa a data de vencimento dos CRA da Primeira Série, qual
seja, 15 de janeiro de 2026, ressalvadas as hipoteses de
liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou de resgate antecipado
dos CRA da Primeira Série, previstas neste Termo de
Securitizagao;

Significa a data de vencimento dos CRA da Segunda Série, qual
seja, 15 de janeiro de 2027, ressalvadas as hipoteses de
liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou de resgate antecipado
dos CRA da Segunda Série, previstas neste Termo de
Securitizagao;

Significa a data de vencimento dos CRA da Terceira Série, qual
seja, 15 de janeiro de 2032, ressalvadas as hipdteses de
liquidacao do Patrimdnio Separado e/ou de resgate antecipado
dos CRA da Terceira Série, previstas neste Termo de
Securitizacao;

Significam as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da

Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, quando
referidas em conjunto;
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“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures da Terceira
Série”

13

Despesas”

“Despesas Primeira Série”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria da 1* (primeira) série da 9* (nona)
emissao da Devedora, para colocagdao privada, realizada nos
termos da Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos
Creditorios do Agronegocio Primeira Série vinculados aos CRA
da Primeira Série, em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiducidrio Primeira Série constituido nos
termos da Clausula Oitava deste Termo de Securitizacdo, cuja
destinacdo dos recursos encontra-se prevista na Escritura de
Emissao e neste Termo de Securitizagao;

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria da 2* (segunda) série da 9* (nona)
emissdo da Devedora, para colocagdo privada, realizada nos
termos da Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos
Creditorios do Agronegocio Segunda Série vinculados aos CRA
da Segunda Série, em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiduciario Segunda Série constituidos nos
termos da Clausula Oitava deste Termo de Securitizacdo, cuja
destinacdo dos recursos encontra-se prevista na Escritura de
Emissao e neste Termo de Securitizagao;

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria da 3" (terceira) série da 9* (nona)
emissao da Devedora, para colocagdao privada, realizada nos
termos da Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio Terceira Série vinculados aos CRA
da Terceira Série, em carater irrevogavel e irretratavel, por forga
do Regime Fiduciario Terceira Série constituido nos termos da
Cléausula Oitava deste Termo de Securitizagdo, cuja destinacao
dos recursos encontra-se prevista na Escritura de Emissdo e
neste Termo de Securitizagao;

Significam Despesas Primeira Série, as Despesas Segunda Série
e as Despesas Terceira Série, quando referidas em conjunto;

Significam as despesas da Emissdo e da Oferta dos CRA da
Primeira Série, que deverao ser pagas com os recursos do Fundo
de Despesas ou, na hipotese de sua insuficiéncia, com recursos
do Patrimonio Separado, indicadas ao longo do presente Termo
de Securitizacao, observado o previsto na Clausula 15.1 deste
Termo de Securitizacao;
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“Despesas Segunda Série”

“Despesas Terceira Série”

“Devedora”

“Dia(s) Util(eis)”

“Direitos Creditérios do
Agronegécio”

“Direitos Creditérios do
Agronegocio Primeira
Série”

“Direitos Creditérios do
Agronegocio Segunda
Série”

Significam as despesas da Emissdao e da Oferta dos CRA da
Segunda Série, que deverao ser pagas com os recursos do Fundo
de Despesas ou, na hipotese de sua insuficiéncia, com recursos
do Patrimonio Separado, indicadas ao longo do presente Termo
de Securitizag¢do, observado o previsto na Clausula 15.1 deste
Termo de Securitizagao;

Significam as despesas da Emissdao e da Oferta dos CRA da
Terceira Série, que deverao ser pagas com os recursos do Fundo
de Despesas ou, na hipotese de sua insuficiéncia, com recursos
do Patrimonio Separado, indicadas ao longo do presente Termo
de Securitizag¢do, observado o previsto na Clausula 15.1 deste
Termo de Securitizagao;

Significa a MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., sociedade por
acoes, com registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na Avenida Queiroz Filho, n® 1.560, Bloco 5, Torre Sabia,
3° andar, Sala 301, Vila Hamburguesa, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 05.319-000, inscrita no CNPJ/ME
sob n° 03.853.896/0001-40;

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;

Significam os Direitos Creditorios do Agronegdcio Primeira
Série, os Direitos Creditorios do Agronegdcio Segunda Série e
os Direitos Creditorios do Agronegdcio Terceira Série, quando
referidos em conjunto;

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por for¢a das Debéntures da
Primeira Série, enquadrados nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 23, da Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, que
compdem o lastro dos CRA da Primeira Série, aos quais estao
vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
Regime Fiduciario Primeira Série constituido nos termos deste
Termo de Securitizagao;

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por for¢ca das Debéntures da
Segunda Série, enquadrados nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 23, da Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, que
compoem o lastro dos CRA da Segunda Série, aos quais estao
vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
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“Direitos Creditérios do
Agronegocio Terceira
Série”

“Documentos da Oferta”

“DOESP”

“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Total
dos CRA”

“Emissao”

“Emissora”
“Securitizadora”

ou

“Encargos Moratorios”

Regime Fiduciario Segunda Série constituido nos termos deste
Termo de Securitizacao;

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por for¢a das Debéntures da
Terceira Série, enquadrados nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 23, da Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, que
compdem o lastro dos CRA da Terceira Série, aos quais estao
vinculadas em carater irrevogavel e irretratdvel, por forca do
Regime Fiduciario Terceira Série constituido nos termos deste
Termo de Securitizacao;

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizagdo; (ii) a Escritura
de Emissao; (iii) o Contrato de Distribui¢do; (iii) o boletim de
subscricdo das Debéntures; e (iv) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigos contratados no ambito
da Oferta;

Significa o Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo;

Significa o antncio, a ser divulgado no jornal “Valor
Econdémico” e/ou por meio de carta, a ser enviada
eletronicamente aos Titulares dos CRA, em ambos os casos
com copia ao Agente Fiduciario, que devera descrever os
termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
que devera corresponder com termos e condi¢des da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures;

Significa a 153 (centésima quinquagésima terceira) emissao de
certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, em até
trés séries, objeto do presente Termo de Securitizagao;

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagao;

Significa, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida por forca deste Termo de Securitizacdo, juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento até¢ a data do efetivo pagamento, e multa
moratoria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o
saldo do valor devido e nao pago, acrescido da respectiva
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“Escritura de Emissio” ou
“Escritura”

“Escriturador”

“Escriturador das
Debéntures”

“Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado”

“Evento de Retencido de
Tributos”

Remuneragdo devida, que continuard a incidir sobre o valor
original do débito em atraso, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial;

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 9° (nona)
Emissdao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, para
Colocagao Privada, da Marfrig Global Foods S.A.”, celebrado
em 28 de janeiro de 2022, e seus eventuais aditamentos;

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.° 1052, 13° andar, Sala 132
— parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
36.113.876/0004-34, que atuara como escriturador dos CRA,
conforme previsto neste Termo de Securitizacao e na regulagao
aplicavel. Pela prestacao dos seus servigos, o Escriturador faré
jus a remuneracao anual de R$8.400,00 (oito mil e quatrocentos
reais), sendo R$ 2.800,00 por Regime Fiduciario, liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA,
desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, se necessario;

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, que atuard como escriturador das Debentures,
conforme previsto na Escritura de Emissao e na regulagao
aplicavel. Pela prestagdo dos seus servicos, o Escriturador das
Debentures fara jus a remuneracdo anual de R$ 8.400,00 (oito
mil e quatrocentos reais), sendo R$ 2.800,00 por série, liquida
de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA,
desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, se necessario;

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungao imediata
da administracdio do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario dos CRA e poderdo ensejar a liquidagao do
Patrimonio Separado em favor dos Titulares dos CRA,
conforme previstos neste Termo de Securitizagao;

Significam os eventos em que a Devedora podera optar por
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, em
decorréncia de: (i) eventuais alteracdes na legislagdo tributaria,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
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“Eventos de Vencimento

Antecipado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”

“Eventos de Vencimento

Antecipado

Nao

Automatico”

sobre as Debéntures; ou (ii) a criacdo de novos tributos; ou
(i11)) mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; ou (iv) a interpretacdo de tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissoes semelhantes as
das Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a qual
a Devedora, a Securitizadora ou terceiros responsaveis pela
retencao de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento
de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou
(v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturagdao, emissao, colocacao, custddia ou liquidacdo das
Debéntures, que resulte na obrigagao de retencao de tributos que
nio seriam incidentes caso o evento ndo tivesse ocorrido, nos
termos da Clausula Décima Segunda da Escritura de Emissao;

Significam os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
e os Eventos de Vencimento Nao Automaticos, quando
referidos em conjunto;

Significam os eventos descritos na Clausula 5.1.1 da Escritura
de Emissdo, que ensejam o vencimento antecipado automatico
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, e pagamento,
pela Devedora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitéario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da respectiva
atualizacdo monetaria e da remuneracao das Debéntures devida
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos da Escritura, e, consequentemente, o
resgate antecipado da totalidade dos CRA pelo mesmo valor;

Significam os eventos descritos na Clausula 5.2.1 da Escritura
de Emissdo, que podem ensejar o vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, observada a
deliberagao prévia em Assembleia Geral e, caso declarado o
vencimento antecipado das Debéntures, o pagamento, pela
Devedora, (i) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, para as
Debéntures da Primeira Série, (i1)) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitéario das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, para as Debéntures da Segunda Série, e do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
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b

“Fundo de Despesas’

“Garantia Firme”

“Governo Federal”

‘GIGP_M”

“IN RFB 971~

“Instrucao CVM 400

“Instrucao CVM 476

“Instrucao CVM 600

“Instrucdao CVM 625”

ou saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Terceira, conforme o caso, para as Debéntures da Terceira
Série, em cada caso acrescido (a) da respectiva Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a respectiva primeira Data
de Integralizagdo, ou a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de
Tributos, sem acréscimo de qualquer prémio e (b) de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos da Escritura de Emissdo e, consequentemente, o resgate
antecipado da totalidade dos CRA pelo mesmo valor;

Significa o fundo de despesas que integrard o Patrimonio
Separado e terd como objetivo o pagamento das despesas de
estruturacao, emissao e manuten¢do dos CRA da Primeira Série,
dos CRA da Segunda Série ¢ dos CRA da Terceira Série,
conforme disciplinado neste Termo de Securitizagdo, que sera
mantido na Conta Centralizadora;

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.2 deste
Termo de Securitizagao;

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

Significa o Indice Geral de Pregos ao Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagao Gettlio Vargas;

Significa a Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 971, de 13 de novembro de 2009;

Significa a Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada e atualmente em vigor;

Significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e atualmente em vigor;

Significa a Instru¢do da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada;

Significa a Instrugdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020,
conforme alterada;
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“Investidor(es)

Profissional(ais)”

‘GIPCA”

6639’

‘GIRRF”

‘G&”

“JUCESP”

Significa os assim definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM
30, quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo
BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitaliza¢do; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condi¢ao de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugio CVM
30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores
ndo residentes;

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica — IBGE;

Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza;

Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISS;

Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;
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(13

Legislacao
Socioambiental”

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Le19.514”

“Lei 11.076”

“Leis Anticorrupcao”

CCMDA”

“Normas”

Significa a legislacao e regulamentacao relacionadas a saude e
seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio
ambiente, em especial a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugoes do Conama — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais
supletivas, bem como declara que, no desenvolvimento de suas
atividades, ndo incentiva a prostitui¢do, tampouco utiliza ou
incentiva mao-de-obra infantil e/ou em condi¢ao analoga a de
escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas,
em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente;

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada e atualmente em vigor;

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada e atualmente em vigor;

Significaa Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada e atualmente em vigor;

Significam as normas que versam sobre atos de corrup¢ao e atos
lesivos contra a administragdo publica, incluindo, sem
limitagdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015 incluindo,
da Lei n® 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, a
Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada
(no que for aplicavel e seja relacionado a atos lesivos a
administracdo publica ou ao patrimonio publico nacional), na
forma do Cddigo Penal Brasileiro, da Lei 8.429 de 2 de junho
de 1992, da Lei 9.613 de 3 de margo de 1998, do Decreto-Lei
n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de
2010, se e conforme aplicavel;

Significa o MDA- Moddulo de Distribuicdio de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3;

Significa qualquer cddigo, lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, instru¢do normativa, parecer de orientagdo,
promulgado por autarquias, oOrgdos federais, estaduais e
municipais, bem como qualquer Autoridade;
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(13

Obrigagdes”

“Oferta”

“Oferta de

Resgate

Antecipado

das

Debéntures”

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura,
decorrente das Debéntures e/ou deste Termo de Securitizagao,
observada a vinculagdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio aos CRA, prevista na Escritura de Emissao e neste
Termo de Securitizagdo, bem como eventuais custos e/ou
despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e/ou
pelos Titulares de CRA, inclusive em razdo de: (i)
inadimplemento, total ou parcial, das obrigacdes assumidas
pela Devedora no ambito das Debéntures, inclusive com
relacdo a valores de reembolso e/ou para fins do pagamento de
Despesas, que deverao ser depositados na Conta Centralizadora
integrante do Patrimonio Separado; (ii) todo e qualquer
montante de pagamento, valor do crédito e/ou de principal,
remuneragdo, juros, encargos ordinarios e/ou moratorios,
decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou deste Termo de
Securitizagao, devidos a Emissora e/ou aos Titulares de CRA,
ordinariamente ou em fun¢do de Evento de Vencimento
Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relagdo aos
pagamentos a serem realizados no ambito das Debéntures ou
dos CRA, e despesas gerais decorrentes das Debéntures, dos
CRA e/ou deste Termo de Securitizacdo, conforme aplicaveis e
desde que devidamente comprovadas; (iv) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e/ou deste Termo de Securitizagao,
desde que devidamente comprovados; e/ou (v) necessidade de
recomposi¢do do Fundo de Despesas integrante do Patrimonio
Separado;

Significa a oferta publica de CRA com esforgos restritos de
distribui¢do, nos termos da Instrucdo CVM 476, da Instrucao
CVM 600 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes;

Significa a oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures emitidas e integralizadas, a qualquer momento a
partir da Data de Integralizacdo e a exclusivo critério da
Devedora, sendo certo que a Devedora podera, na periodicidade
maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de
Integralizagdo, apresentar solicitagdo por escrito a Emissora
para realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
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“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Onus”

“Partes Relacionadas”

informando: (i) se o efetivo resgate antecipado das Debéntures
pela Devedora estara condicionado a adesdo da totalidade, ou
de um numero minimo das Debéntures a Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto neste Termo de
Securitizagdo; (ii) a data em que pretende efetivar o referido
resgate antecipado, que deverd estar compreendida entre 31
(trinta e um) e 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de
recebimento pela Emissora da Solicitagio de Resgate
Antecipado; (iii) o valor do prémio, se houver (a critério da
Devedora), sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva
série que serdo objeto da Oferta de Resgate Antecipado; e (iv)
quaisquer outras condigdes da Solicitagdo de Resgate
Antecipado;

Significa a oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA
feita pela Emissora, em caso de exercicio pela Devedora, da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, que, nos termos
da Clausula 4.9.9.1 da Escritura de Emissdo, podera ser
realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada
trimestre, a partir da respectiva Data de Integralizacdo e até a
respectiva Data de Vencimento dos CRA, na qual a Emissora
devera realizar oferta de resgate antecipado dos CRA da
respectiva série, sendo assegurada a seus titulares igualdade de
condi¢cdes para aceitar a oferta, conforme oferta de resgate
antecipado das Debéntures apresentada pela Devedora,
observadas as demais condigdes previstas neste Termo de
Securitizagdo ¢ na Escritura de Emissao;

Significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo ou
alienagdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro,
penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens,
direitos e opgdes, assuncdo de compromisso, concessao de
privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro
onus, real ou ndo, gravame; ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de jurisdigdes
internacionais e/ou com relacgdo a ativos localizados no exterior;

Significam os administradores, funcionarios ou representantes
da Devedora;
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“Patrimonio Separado”

“Periodo de Capitalizacio”

“Pessoa”

GCP_IS”

“Preco de

Resgate

Antecipado”

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares dos
CRA da Primeira Série, dos Titulares dos CRA da Segunda
Série e dos Titulares dos CRA da Terceira Série, apds a
instituicdo dos Regimes Fiducidrios, administrados pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso,
e composto pelos (i) Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem
como (ii) valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora. O Patriménio Separado ndo se confunde com o
patrimoénio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidagdao dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigacdes fiscais relacionadas a Emissao, nos termos
deste Termo de Securitizagdo e do artigo 11 da Lei 9.514;

Significa o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir da
primeira Data da Integralizagdo (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo aplicavel
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao; e (ii)
em cada Data de Pagamento da Remuneracdo aplicavel
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo do respectivo periodo aplicavel (exclusive), tudo
conforme as datas na coluna Datas de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, Datas de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
e “Datas de Pagamento da remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série” da tabela constante do Anexo I deste Termo de
Securitizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento ou até a data do respectivo Resgate Antecipado dos
CRA, conforme o caso;

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou nao, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica;

Significa o Programa de Integracao Social;
Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate

dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que
devera ser calculado conforme o disposto na Clausula 18.3.1
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“Preco de Integralizacdo”

“Procedimento

de

Bookbuilding”

“Produtor Rural”

deste Termo de Securitizagao;

Os CRA serdo integralizados, a vista e em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo, por intermédio dos
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3, nos termos
do respectivo Boletim de Subscri¢do, da seguinte forma: (i) na
primeira Data de Integralizagdo, pelo seu Valor Nominal
Unitario; e (i1) em caso de integralizagdo das Debéntures em
Datas de Integralizagdo posteriores, pelo Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série, para os CRA da Primeira
Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, para os CRA da Segunda Série e pelo Valor
Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da Terceira Série, para
os CRA da Terceira Série, em cada caso acrescido da respectiva
Remuneracdo, contada desde a primeira Data de Integralizagao
ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdao aplicavel
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
respectiva data de integralizagdo dos CRA (exclusive), nos
termos da Clausula 4.7 deste Termo de Securitizacgao;

Significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento
dos potenciais investidores nos CRA, organizado pelos
Coordenadores e realizado sem lotes minimos ou maximos, por
meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do
mercado pelos CRA para a defini¢do (i) da quantidade de CRA
alocada em cada Série, conforme o Sistema de Vasos
Comunicantes, (ii) da quantidade de Séries, e (iii) da taxa da
Remuneragdo aplicavel a segunda e terceira Séries. O resultado
do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a este Termo de Securitizagdo sem a necessidade de
qualquer deliberagdo societéria adicional da Securitizadora ou
assembleia geral de Titulares dos CRA;

Significa a MFG AGROPECUARIA LTDA., sociedade com
sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Queiroz Filho, n® 1560, 3° andar, sala 315, Torre Sabia, Vila
Hamburguesa, CEP 05319-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
11.938.605/0001-44, devidamente enquadrada como produtora
rural, nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da
Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009, e
de acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de Gado;
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“Reestruturacdo dos CRA”

“Regime Fiduciario

Primeira Série”

“Regime Fiduciario

Segunda Série”

“Regime Fiduciario

Terceira Série”

“Regimes Fiduciarios”

(13

Remuneracao”

“Remuneracio

das

Debéntures”

Significa qualquer alteracao das caracteristicas dos CRA apos a
Emissao, desde que sejam relacionadas a ou decorram de: (i)
condic¢des essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracao ¢ indice de atualizacdo, data de vencimento final,
fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores,
caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (ii)
aditamentos a Escritura de Emissdo e aos demais documentos
referentes a Oferta e realizagdo de Assembleias Gerais; e (iii)
declaracdo de um dos Eventos de Vencimentos Antecipado,
realizacao de amortizagdo extraordinaria facultativa ou resgate
antecipado facultativo;

Significa o regime fiducidrio, constituido pela Emissora em
favor dos Titulares dos CRA da Primeira Série, instituido sobre
o Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme previsto na Clausula Nona deste Termo de
Securitizacao;

Significa o regime fiduciario, constituido pela Emissora em
favor dos Titulares dos CRA da Segunda Série, instituido sobre
o Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme previsto na Cldusula Nona deste Termo de
Securitizagao;

Significa o regime fiduciario, constituido pela Emissora em
favor dos Titulares dos CRA da Terceira Série, instituido sobre
o Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme previsto na Clausula Nona deste Termo de
Securitizagao;

Significa o Regime Fiduciario Primeira Série, o Regime
Fiduciario Segunda Série e o Regime Fiducidrio Terceira Série,
quando referidos em conjunto;

Significa a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, a
Remuneragao dos CRA da Segunda Série e a Remuneragao dos
CRA da Terceira Série, indistintamente;

Significa a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e a
Remuneragdo das  Debéntures da  Terceira  Série,
indistintamente;
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“Remuneracio das
Debéntures da Primeira
Série”
“Remuneracio das
Debéntures da Segunda
Série”

Significa a remuneragdo que serd paga ao titular das Debéntures
da Primeira Série, incidente a partir da primeira Data de
Integraliza¢ao das Debéntures da Primeira Série, sobre o valor
nominal unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
valor nominal unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, correspondente a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread
(sobretaxa) de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data do
seu efetivo pagamento, observado o respectivo Periodo de
Capitalizagao, de acordo com a formula constante na Escritura
de Emissao;

Significa a remuneragdo que serd paga ao titular das Debéntures
da Segunda Série, incidente a partir da primeira Data de
Integralizacao das Debéntures da Segunda Série, sobre o valor
nominal unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série
ou saldo do valor nominal unitario atualizado das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, de acordo com a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a maior
taxa entre: (i) a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2026, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagao do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
(ii) 6,25% (seis inteiros e vinte € cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou data de
pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data do
seu efetivo pagamento, observado o respectivo Periodo de
Capitalizagao, de acordo com a formula constante na Escritura
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“Remuneracio das
Debéntures da Terceira
Série”

“Remuneracio dos CRA da
Primeira Série”

de Emissao;

Significa a remuneragdo que serd paga ao titular das Debéntures
da Terceira Série, incidente a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, sobre o valor
nominal unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série ou
saldo do valor nominal unitario atualizado das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, de acordo com a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a maior taxa
entre: (i) a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagao do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
(ii) 6,60% (seis inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Terceira Série ou data de pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo
pagamento, observado o respectivo Periodo de Capitalizagao,
de acordo com a formula constante na Escritura de Emissao;

Significa a remuneracdo que serd paga aos Titulares dos CRA
da Primeira Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série, e correspondente a variacdo acumulada
de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread
(sobretaxa) de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, observado o
Periodo de Capitalizagdo aplicével e de acordo com a formula
constante neste Termo de Securitizacao;
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“Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série”

“Remuneracdo dos CRA da
Terceira Série”

Significa a remuneragdo que sera paga aos Titulares dos CRA
da Segunda Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, e correspondente a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, de acordo com a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, equivalente a maior taxa entre: (i)a cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2026, a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagio do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
e (i) 6,25% (seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
pro rata temporis a partir da primeira Data de Integraliza¢do dos
CRA da Segunda Série ou ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, observado o Periodo de
Capitalizagdo aplicavel e de acordo com a foérmula constante
neste Termo de Securitizagao;

Significa a remuneragdo que sera paga aos Titulares dos CRA
da Terceira Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, e correspondente a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, de acordo com a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, equivalente a maior taxa entre: (i)a cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2030, a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagio do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
e (ii) 6,60% (seis inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro
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“Resolucao CVM 44”

“Resgates Antecipado
Facultativo dos CRA”

“Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da
Primeira Série”

Antecipado
CRA da

“Resgate
Facultativo dos

Segunda Série”

“Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da
Terceira Série”

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
da Primeira Série”

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
da Segunda Série”

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
da Terceira Série”

“Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA”

rata temporis a partir da primeira Data de Integralizagao dos CRA
da Terceira Série ou ultima data de pagamento da Remuneragao
dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, até a Data do
Efetivo Pagamento, observado o Periodo de Capitalizacao
aplicavel e de acordo com a férmula constante neste Termo de
Securitizagao;

Significa a Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1 deste
Termo de Securitizagao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1 deste
Termo de Securitizagao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1 deste
Termo de Securitizacao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1 deste
Termo de Securitizagao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1 deste
Termo de Securitizacao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1 deste
Termo de Securitizagao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1 deste
Termo de Securitizacao.

Significa o resgate antecipado obrigatério total dos CRA, a ser
realizado na ocorréncia de: (i) de Resgate Antecipado por
Evento de Reten¢do de Tributos das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.10.3 e seguintes da Escritura de Emissao; e (ii) da
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures,
observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
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“Resgate  Antecipado por
Evento de Retencdo de
Tributos”

“Resolucao CVM 177

“Resolucao CVM 277

“Resolucio CVM 30

‘GRFB”

“Séries” ou “Série”

“Sistema de Vasos

Comunicantes”

“Subsidiaria(s)
Relevante(s)”

“Taxa de Administracdao”

“Taxa de Emissio”

Vencimento Antecipado; e (iii) da adesao total de Titulares dos
CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme
previsto nesse Termo de Securitizacao;

Significa o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
pela Devedora, nos termos da Clausula 4.10.3 da Escritura de
Emissao, na ocorréncia de um Evento de Retencao de Tributos;

Significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
em vigor;

Significa a Resolugcdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, em
vigor;

Significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
atualmente em vigor;

Significa a Receita Federal do Brasil;

Significam os CRA da Primeira Série, os CRA da Segunda
Série e os CRA da Terceira Série, em conjunto ou
individualmente;

Significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
quantidade de CRA, definida ap6s a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding seré alocada em cada Série, sendo a quantidade
de CRA alocada em uma Série subtraida da quantidade total de
CRA;

Significa a National Beef Packing Company, LLC ou suas
sucessoras;

Significa a taxa de administracdo a qual a Emissora fara jus,
correspondente a parcelas mensais de R$ 2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA deste a Data de Emissao,
calculada pro rata die, sendo a primeira devida em até 2 (dois)
dias apds a primeira Data de Integralizagao;

Significa a taxa de emissdo a qual a Emissora fard jus
correspondente a R§ 15.000,00 (quinze mil reais), liquida de
todos e quaisquer tributos, devida em até 2 (dois) dias apds a
primeira Data de Integralizagao;
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“Taxa DI”

“Termo Geral de Compra e
Venda de Gado”

“Titulares dos CRA da

Primeira Série”

“Titulares dos CRA da

Segunda Série”

“Titulares dos CRA da

Terceira Série”

“Titulares dos CRA”

“Valor Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa
dos CRA”

“Valor Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa
dos CRA da Primeira
Série”

Significa as taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo dirio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br);

Significa o “Termos e Condi¢oes Gerais de Compra e Venda
de Gado”, celebrado pela Devedora, em 29 de junho de 2021,
para estabelecer os termos e condigdes que norteardo a compra
de gado pela Devedora, junto ao Produtor Rural;

Significam os investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA da Primeira Série da presente Oferta, bem
como os investidores que venham a adquirir os CRA da
Primeira Série no mercado secundario ap6s o encerramento da
Oferta;

Significam os investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA da Segunda Série da presente Oferta, bem
como os investidores que venham a adquirir os CRA da
Segunda Série no mercado secundario apos o encerramento da
Oferta;

Significam os investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA da Terceira Série da presente Oferta, bem
como os investidores que venham a adquirir os CRA da Terceira
Série no mercado secundario apos o encerramento da Oferta;

Significam os Titulares dos CRA da Primeira Série, os Titulares
dos CRA da Segunda Série e os Titulares dos CRA da Terceira

Série, quando referidos em conjunto;

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cldusula 18.2.3 deste
Termo de Securitizacao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 18.2.2 deste
Termo de Securitizacao.
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“Valor Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa
dos CRA da Segunda
Série”

“Valor Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa
dos CRA da Terceira
Seérie”

“Valor Minimo do Fundo
de Despesas”

“Valor Nominal Unitério”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da
Primeira Série”

“Valor Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da

Segunda Série”

“Valor Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da
Terceira Série”

“Valor Total da Emissdo”

“Valor Total do Fundo de
Despesas”

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 18.2.3 deste
Termo de Securitizacao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cldusula 18.2.3 deste
Termo de Securitizagao.

Significa o montante de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) que
devera ser mantido no Fundo de Despesas;

Significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera
a R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;

Significa o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série e o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
da Terceira Série, atualizado monetariamente pela variagao
acumulada do IPCA, a partir da primeira Data de Integralizagao
dos CRA da Segunda Série ou da Data de Integralizacao dos
CRA da Terceira Série (conforme o caso), inclusive, conforme
formula prevista na Clausula 6.2 deste Termo de Securitizagao;

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cldusula 17.1.4 deste
Termo de Securitizagao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.1.5 deste
Termo de Securitizacao.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cldusula 17.1.5 deste
Termo de Securitizagao.

Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, qual seja, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais), da Data de Emissao;

Significa o montante equivalente a R$ 910.000,00 (novecentos e
dez mil reais), necessario para o pagamento das despesas flat e
para o primeiro ano de manutencao dos CRA;
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“XP” Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢ao financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com escritorio na cidade de Sado Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova
Conceigdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78;
e

“Vx Informa+” Significa a plataforma digital disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br), para
comprovagdo do cumprimento das obrigacdes assumidas neste
Termo de Securitizacdo referentes ao envio de documentos e
informagdes periddicas. Para a realizagdo do cadastro ¢
necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar
acesso ao sistema.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, havera prorrogacio para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissao regulada por este Termo de Securitizagdo foi aprovada, nos termos do
estatuto social da Emissora e da legislacdo aplicavel, com base na deliberagdo tomada na (i)
reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em 13 de margo de 2019, com sua
ata devidamente registrada na JUCESP sob o n° 216.799/19-3, em 22 de abril de 2019, ¢
publicada em 09 de maio de 2019 no DOESP ¢ no jornal O Estado de Sao Paulo, na qual se
aprovou a delegacdo de competéncia a diretoria da Emissora para a fixagdo dos termos e
condig¢des de cada emissao de certificados de recebiveis do agronegocio, independentemente do
valor, fixando o preco de emissdo, forma de subscricdo e integralizacdo, entre outras condigdes
das emissdes; e (ii) na reunido de diretoria da Emissora realizada em 18 de janeiro de 2022, que
encontra-se em processo de arquivamento perante a JUCESP .

14. A emissao das Debéntures, bem como sua vinculagdo aos CRA e a assinatura dos
demais Documentos da Oferta pela Devedora foram aprovados com base nas deliberagdes
tomadas na reunido do conselho de administracao da Devedora realizada em 20 de janeiro de
2022, cuja ata serd arquivada na JUCESP.

1.5. Por se tratar de distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegocio, com
esforgos restritos, a Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de
dados da ANBIMA, nos termos do artigo 4°, inciso I, e paragrafo tnico, do Codigo ANBIMA,
desde que sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pela Diretoria da ANBIMA, até
a data de envio a CVM do Comunicado de Encerramento (conforme abaixo definido).
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CLAUSULA SEGUNDA — DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Direitos Creditorios do Agronegocio: Os Direitos Creditorios do Agronegdcio Primeira
Série, os Direitos Creditorios do Agronegécio Segunda Série e os Direitos Creditorios do
Agronegocio Terceira Série vinculados respectivamente aos CRA da Primeira Série, aos CRA
da Segunda Série e aos CRA da Terceira Série de que trata este Termo de Securitiza¢do sdo
oriundos das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série, respectivamente, cujas caracteristicas detalhadas encontram-se descritas no
Anexo V a este Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 3° da Instrucado CVM 600. Os
Direitos Creditorios do Agronegocio serdo segregados do restante do patriménio da Emissora,
mediante instituicao dos Regimes Fiduciarios, na forma prevista na Clausula Oitava abaixo, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.1.1.  As Debéntures servirdo como lastro dos CRA da presente Emissao, estando
vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regimes Fiducidrios, na forma
prevista pela Clausula Oitava abaixo.

2.1.2.  Para fins do artigo 6°, inciso I da Instru¢ao CVM 600, a denominagao atribuida
aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em até 3 (trés)
Series da 153° (centésima quinquagésima terceira) Emissdo da Eco Agro
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., lastreados por Direitos
Creditorios do Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”.

2.1.3. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na data de emissdo das
Debéntures, qual seja 28 de janeiro de 2022, equivalera a R$1.500.000.000,00 (um
bilhao e quinhentos milhdes de reais).

2.1.4. Por for¢a da vinculacdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio:

(i) constituem Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o patrimonio
comum da Emissora em nenhuma hipoétese;

(i) permanecerao segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracdo nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem como das
Despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer a¢ao ou execugao promovida por credores

da Emissora;
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2.2.

V) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou
possam Vir a ser; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.1.5. Até a quitagdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA agrupados no Patrimonio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula Nona
abaixo.

Custédia e Registro: O Custodiante sera responsavel pela manutencao, em perfeita

ordem, custodia e guarda fisica de 1 (uma) via original da Escritura de Emissao, bem como
seu(s) eventual(is) aditamento(s) até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagao total do
Patrimonio Separado, ou quaisquer documentos que a Emissora e o Custodiante julguem
necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios do Agronegocio, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do
crédito e da correspondente operacdo que o lastreia. Os referidos documentos serdo
encaminhados ao Custodiante quando da assinatura deste Termo de Securitizagdo e 1 (uma) via
original deste Termo de Securitizagdo devera ser encaminhada ao Custodiante, quando da
assinatura deste Termo de Securitizac¢do, exclusivamente para o seu registro. O Custodiante
assinarda a declaragdo constante do Anexo X ao presente Termo de Securitizagao.

2.2.1. Osdocumentos mencionados na Clausula 2.2 acima deverao ser mantidos pelo
Custodiante, na forma do paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei 11.076 ¢
dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514, para que o Custodiante: (i) receba os referidos
documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio e
faga a custddia e guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data
de liquidagdo total do Patrimdnio Separado; e (ii) diligencie para que sejam mantidos,
as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem. Os documentos mencionados na
Cléausula 2.2 acima sdo aqueles que a emissora e o custodiante julguem necessarios
para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos
créditos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da
correspondente operagdo que o lastreia.

2.2.2. O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos
documentos mencionados na Clausula 2.2 acima pela Securitizadora e/ou quaisquer
terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo da
Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de
execugao dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da
Remunerag¢ao dos CRA da Primeira Série e da amortizagao do Valor Nominal Unitario
dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
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Série, conforme o caso, aos Titulares de CRA da Primeira Série, a Remuneragao dos
CRA da Segunda Série e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, aos Titulares de CRA da Segunda Série e a
Remunerac¢do dos CRA da Terceira Série e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, aos Titulares de CRA da Terceira Série,
(ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo
de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos
CRA, ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida a apresentar tais documentos, em
decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, sendo que, em qualquer caso, o
Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforgos para que a Securitizadora
consiga cumprir o prazo determinado por lei ou pela autoridade judicial ou
administrativa.

2.2.3. Pelo desempenho dos seus deveres e atribuigdes previstos neste Termo de
Securitizagao, o Custodiante fard jus a uma remuneracgdo, que sera paga pela Emissora,
por conta e ordem da Devedora, por meio dos recursos disponiveis no Patrimonio
Separado, no valor de R$12.000,00 (doze mil reais) por ano, liquida de todos e
quaisquer tributos , valor este que sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses, a
partir da data do primeiro pagamento, pela variacdo positiva do IPCA verificada no
periodo, equivalente a 0,0008% (oitenta centésimos de milésimos por cento) do Valor
Total da Emissao ao ano.

2.2.4. O Custodiante podera ser substituido (i) em caso de descumprimento de suas
obrigagdes junto & Emissora ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
do recebimento de notificagdo enviada pela Emissora ao Custodiante para sanar tal
descumprimento; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das
Autoridades, que impeca a contratacio objeto do Contrato de Prestacdo de Servigos de
Custodia; (iii) caso o Custodiante encontre-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencdo judicial ou liquidacao decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento
para o exercicio da atividade de custodiante de valores mobilirios; (v) se o Custodiante
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta)
dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA;
(vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela
Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracao devida ao Custodiante,
desde que tal inadimplemento nio seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Custodiante deve ser contratado pela Emissora,
sem a necessidade de deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
observada a obrigacdo do Custodiante de manter a prestacao dos servicos de registro e
custddia até a sua efetiva substitui¢ao.
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2.3.

2.2.5. Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 600, ¢ vedado ao Custodiante,
bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
direitos creditorios para os CRA nos quais atuem.

Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: Os Direitos Creditorios do

Agronegocio, representados pelas Debéntures, serdo adquiridos pela Emissora, mediante
subscri¢do da totalidade das Debéntures, as quais serdo integralizadas na primeira Data de
Integralizagao das Debéntures, conforme ocorra a integralizagdo dos CRA, observadas as
condig¢des previstas na Escritura de Emissao.

2.3.1. A Emissora, por conta ¢ ordem da Devedora, estd autorizada por meio da
Escritura de Emissdo a reter parcela do valor destinado a integralizagao das Debéntures,
na primeira Data de Integralizacdo, para (i) pagamento das comissdes devidas aos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribui¢do; (ii) pagamento das despesas
iniciais da Operagdo; e (iii) constituicio do Fundo de Despesas, que integrard o
Patrimonio Separado e terd como objetivo o pagamento das despesas de manutencao
dos CRA.

2.3.2. Adicionalmente, conforme autorizado nos termos da Escritura de Emissao, as
despesas com distribuicdo dos CRA, devidas até a respectiva Data de Integralizagdo,
serdo descontadas dos recursos integrantes do valor do preco de integraliza¢do das
Debéntures e serdo pagas diretamente aos respectivos prestadores de servigos, pela
Emissora, por conta e ordem da Devedora, nos termos da Clausula Décima abaixo.

2.3.3. As Debéntures, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegocio,
foram totalmente subscritas pela Emissora e serdo integralizadas pela Emissora na
primeira Data de Integraliza¢do das Debéntures, observados os termos e condi¢des da
Escritura de Emissao.

2.3.4. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela
Devedora na Conta Centralizadora, observado o previsto na Clausula 2.3.7, abaixo.

2.3.5. Até a quitagdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegocio, e a Conta Centralizadora, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita
no presente Termo de Securitizagao.

2.3.6. Na hipotese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora
ter a sua classificacao de risco rebaixada, a Emissora devera abrir uma nova conta, em
até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em que tal rebaixamento se der, em uma
institui¢ao financeira que possua classificagdo de risco maior ou igual aquela da
institui¢ao financeira da Conta Centralizadora a época do rebaixamento, observados os
procedimentos abaixo previstos.
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2.3.7. Na hipo6tese de abertura da nova conta referida na Clausula 2.3.6, acima, a
Emissora devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta
referida na Clausula 2.3.6, acima: (i) o Agente Fiduciario dos CRA, para que observe
o previsto na Clausula 2.3.8, abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o deposito de
quaisquer valores referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio somente na nova
conta referida na Clausula 2.3.6, acima.

2.3.8. O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverao celebrar um aditamento
a este Termo de Securitizagdo, para alterar as informagdes da Conta Centralizadora a
fim de prever as informagdes das novas contas referidas na Clausula 2.3.6 acima, as
quais passardo a ser consideradas, para todos os fins, “Conta Centralizadora”, em até 2
(dois) Dias Uteis apos a realizagio da notificagdo ao Agente Fiduciario dos CRA
prevista na Clausula 2.3.7 acima, sendo que tal alteracdo devera ser aprovada em
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA.

2.3.9. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos as novas
contas referidas na Clausula 2.3.6 acima, ¢ a elas atrelados em Patrimdnio Separado
em até 2 (dois) Dias Uteis apos a celebragdo do aditamento ao Termo de Securitizagio
previsto na Clausula 2.3.8 acima.

24. Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo I deste
Termo de Securitizacdo. As atribui¢des de controle e cobranga dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagdo judicial da Devedora
caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar
aplicaveis e de acordo com o quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia
convocada especialmente para esse fim. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucao
CVM 17 e artigo 13 da Lei n°® 9.514/97, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos
aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares
dos CRA, caso a Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo e da
Amortizacdo aos Titulares dos CRA. Os recursos obtidos com o recebimento ¢ cobranga dos
créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de
outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos
Direitos Creditorios do Agronegécio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela
Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patrimdnio Separado, até o limite de recursos do

Patriménio Separado.
CLAUSULA TERCEIRA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Identificacdo dos CRA: A emissdao dos CRA observara as condigdes e caracteristicas

descritas nos itens abaixo.

39



@

(ii)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

Numero da Emissao — Os CRA representam a 153* (centésima quinquagésima
terceira) emissao de certificados de recebiveis do agronegoécio da Emissora.

Numero de Séries — A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries, que
correspondem a 1* (primeira), a 2% (segunda) e a 3" (terceira) Séries da 153*
(centésima quinquagésima terceira) emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, sendo que a existéncia de cada Série, bem como a
quantidade de CRA alocada em cada Série sera definida por meio do Sistema
de Vasos Comunicantes, apos a conclusao do Procedimento de Bookbuilding,
observado que o somatério dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda
Série e dos CRA da Segunda Série ndo podera exceder o Valor Total da
Emissdo. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
CRA emitida em uma das Séries sera abatida da quantidade total de CRA e,
consequentemente, da quantidade de CRA emitida na outra Série. Os CRA
serdo alocados entre as Séries de forma a atender a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding. Serdo levadas em consideragdo para
determinagao final da quantidade de CRA alocada em cada Série e fixagao da
respectiva Remuneragdao dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira
Série a demanda agregada dos investidores para as Séries de CRA
correspondente a taxa de juros minima de remunera¢do para os CRA e a
quantidade requerida pelos Investidores Profissionais nos respectivos Boletins
de Subscri¢do para os CRA da Primeira Série, para os CRA da Segunda Série
e para os CRA da Terceira Série. Nao haverd quantidade minima ou maxima
de CRA ou valor minimo ou maximo para alocagdo entre as Séries, sendo que
qualquer das Séries podera nao ser emitida, caso em que a totalidade dos CRA
seria emitida na Série remanescente, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

Lastro dos CRA — Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das
Debéntures.

Valor Total da Emissao — O valor total da Emissdo sera de
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo.

Quantidade de CRA — Serdo emitidos 1.500.000 (um milhdo e quinhentos
mil) CRA, totalizando R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais) na Data de Emissao.

Procedimento de Bookbuilding — Sera realizado procedimento de coleta de
intengdes de investimento de potenciais investidores nos CRA, organizado pelos
Coordenadores, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do
mercado pelos CRA para a definicao (1) da quantidade de CRA alocada em cada
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Série, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes, (ii) o numero de Séries da
Emissao; e (iii) da taxa final da Remuneragao aplicavel para os CRA da Segunda
Série e os CRA da Terceira Série. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
serd ratificado por meio de aditamento a este Termo de Securitizagdo sem a
necessidade de qualquer deliberacao societaria adicional da Securitizadora ou
assembleia geral de Titulares dos CRA.

Local e Data de Emissao — Para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, com data de emissdo em 28 de
janeiro de 2022.

Valor Nominal Unitario — Os CRA terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Atualizacdo Monetaria CRA da Primeira Série — O Valor Nominal Unitario
dos CRA da Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, ndo sera atualizado
monetariamente.

Atualizacio Monetaria CRA da Segunda Série e CRA da Terceira Série —
O Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série e o Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série ou, conforme o caso, o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Segunda Série e o saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da Terceira Série, serdo atualizados mensalmente, pela variagao
acumulada do IPCA, a partir da primeira Data de Integralizagio dos CRA da
Segunda Série ou da Data de Integralizagao dos CRA da Terceira Série, conforme
formula prevista na Clausula 6.2 abaixo.

Tipo e Forma — Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sem
emissdo de certificados. Sua titularidade sera comprovada pelo extrato emitido
pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.
Adicionalmente, serdo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com
base nas informagdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

Garantia — Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou
fidejussorias, sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio.
Os CRA nido contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha o
Patrimonio Separado da Emissdo, nao sera utilizado para satisfazer as
obrigacdes decorrentes da emissdao do CRA.

Instrumentos Derivativos — A Emissora ndo utilizard instrumentos
financeiros de derivativos na administra¢do do Patrimonio Separado.
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Revolvéncia— Nao ha.
Coobrigaciao da Emissora — Nao ha.

Regimes Fiduciarios — Nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, serao
instituidos os Regimes Fiduciarios sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, com a consequente constituicado do
Patrim6nio Separado.

Regime de Colocagao — Sujeito a legislacdo em vigor aplicaveis e aos termos
e condigcdes constantes do Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores
realizardo a distribuicdo publica dos CRA, sob regime de Garantia Firme, na
proporc¢ao e valores a serem estabelecidos no Contrato de Distribuicao, para o
montante de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais).

Prazo de Vencimento — Os CRA da Primeira Série terdo prazo de vencimento
de 1.448 (um mil e quatrocentos e quarenta e oito) dias, a contar da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de 2026, os CRA da Segunda
Série terdo prazo de vencimento de 1.813 (um mil e oitocentos e treze dias)
dias, a contar da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de janeiro de
2027, e os CRA da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 3.639 (trés
mil e seiscentos e trinta € nove) dias, a contar da Data de Emissao, vencendo,
portanto, em 15 de janeiro de 2032, ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do
Patrimonio Separado e/ou resgate antecipado obrigatério dos CRA previstas
neste Termo de Securitizagao.

Remuneracio dos CRA da Primeira Série — Sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) Taxa DI, acrescida de um spread
sobretaxa) de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a féormula constante neste
Termo de Securitizagao.

Remuneracao dos CRA da Segunda Série — Os CRA da Segunda Série farao
jus a remuneragdo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Segunda Série ou saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, de acordo com a taxa definida no Procedimento
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de Bookbuilding, equivalente a maior taxa entre: (i) a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro [PCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2026, a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,25% (seis inteiros e vinte e cinco
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
pro rata temporis a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Segunda Série ou ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com
a formula constante neste Termo de Securitizagao.

Remuneracio dos CRA da Terceira Série — Os CRA da Série fardo jus a
remunerac¢ao, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Terceira Série, de acordo com a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
equivalente a maior taxa entre: (i) a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 1,05% (um por cento por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ¢ (ii) 6,60% (seis inteiros
e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de Integralizago
dos CRA da Terceira Série ou ultima Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA da Terceira Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de
acordo com a férmula constante neste Termo de Securitizagao.

Encargos Moratoérios — Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida por for¢a deste Termo de Securitizagdo, serdo devidos pela
Emissora, com recursos do Patriménio Separado, juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento dos valores inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa moratoria
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do valor devido e ndo
pago, acrescido da respectiva Remuneracao devida, que continuara a incidir sobre
o valor original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial.

Vantagens e Restri¢oes dos CRA — Nao haverd qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os Titulares dos CRA. A cada CRA em
Circulacdo cabera um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral dos
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Titulares dos CRA.

Prorrogacoes dos Prazos de Pagamento — Considerar-se-ao prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obriga¢ao pela Emissora até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento da respectiva obriga¢io
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, caso niio haja expediente bancério
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para fins de pagamento, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, com excecdo da Data de
Vencimento dos CRA.

Periodicidade de Pagamento de Amortizacio e Remuneracio — (i) a
Remuneracdo serd paga conforme as datas previstas na Clausula 6.8 e no
Anexo I deste Termo de Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de
julho de 2022 e o ultimo em cada Data de Vencimento; (ii) a Amortizagao dos
CRA da Primeira Série sera realizada em parcela unica, sendo devida na Data
de Vencimento Primeira Série, conforme as datas previstas na Clausula 6.9 e
no Anexo I deste Termo de Securitizacdo, (iii) a Amortizacao dos CRA da
Segunda Série sera realizada em parcela Unica, sendo devida na Data de
Vencimento Segunda Série, conforme as datas previstas na Cladusula 6.10 e no
Anexo I deste Termo de Securitizagao, ¢ (iii) a Amortizagdo dos CRA da
Terceira Série serd realizada em 3 (trés) parcelas consecutivas, sendo a
primeira devida em 15 de janeiro de 2030, a segunda devida em 15 de janeiro
de 2031 e a terceira devida na Data de Vencimento Terceira Série, conforme
as datas previstas na Clausula 6.11 e no Anexo I deste Termo de Securitizacao.

Pablico Alvo — Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores
Profissionais.

Publicidade — Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA serdo
divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da
CVM e da B3, bem como poderdo ser publicados no jornal “O Estado de Sao
Paulo”, conforme o caso. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagao apds
a Data de Emissdo, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da
realizacdo de qualquer divulgagdo em até 2 (dois) dias contados da
comunicacdo, devera comunicar a alteragdo do jornal de publicacdo aos
Titulares dos CRA no jornal de publicagdo utilizado até entao.

Integralizacdo dos CRA — A integralizagdo dos CRA ocorrera a vista e em
moeda corrente, no ato da subscri¢do, por intermédio dos procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3, nos termos do respectivo Boletim de
Subscricao, da seguinte forma: (i) na primeira Data de Integralizagao, pelo seu
Valor Nominal Unitério; e (i1) em caso de integralizagao das Debéntures em
Datas de Integralizacao posteriores, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da
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Primeira Série, para os CRA da Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série, para os CRA da Segunda Série e pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, para os CRA
da Terceira Série, em cada caso acrescido da respectiva Remuneracdo, contada
desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a respectiva data de integralizacdo dos CRA (exclusive), nos termos da
Clausula 4.7 deste Termo de Securitizacdo, observados os eventos que
ensejam o encerramento da Oferta, conforme estabelecidos no Contrato de
Distribuigao.

Local de Pagamento — Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela
Emissora por meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os
CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a
disposi¢do do respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da referida
data, nao havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor
colocado a disposicao do Titular de CRA na respectiva Conta Centralizadora
da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos — O ndo comparecimento do Titular
de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos at¢ a data do respectivo
vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Classificacao de Risco — Foi contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco
para esta Emissdo, e para a revisao trimestral da classificacdo de risco durante
toda a vigéncia dos CRA, sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco
atribuiu o rating AA+ aos CRA. Durante todo o prazo de vigéncia dos CRA,
a Emissora devera (i1) manter contratada a Agéncia de Classifica¢ao de Risco
para a atualizagdo trimestral da classificagdo de risco (rating) dos CRA, nos
termos da Instru¢do CVM 600 e (i1) encaminhar para o Agente Fiduciario a
revisdo periddica prevista na Clausula 4.8 e seguintes abaixo, sendo que, em
caso de substituicdo, deverd ser observado o procedimento previsto neste
Termo de Securitizagao.

Cédigo ISIN - BRECOACRA9CS5 (CRA da Primeira Série),
BRECOACRA9D3 (CRA da Segunda Sériec) e BRECOACRA9EI (CRA da
Terceira Série).

(xxxiii) Ambiente para Depésito, Distribuicio, Negociacao, Custédia Eletronica e
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Liquidacao Financeira — B3.

(xxxiv) Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custodia e
cobranca de créditos inadimplidos — No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo
foi contratado prestador de servigos de consultoria especializada, gestao, custodia
e cobranca de créditos inadimplidos. A verificagdo do cumprimento da
Destinagdo dos Recursos sera realizada pelo Agente Fiducidrio e a cobranca do
pagamento das Debéntures sera realizada pela Emissora.

(xxxv) (XXXV) Identificacio do Lastro e Possibilidade de Substitui¢cio — Os CRA
sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio, ndo existindo possibilidade de
substitui¢ao do referido lastro.

CLAUSULA QUARTA — PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO E OFERTA DOS
CRA

4.1. Procedimento de Distribuicdo: Os CRA serdo distribuidos com a intermediagdo dos
Coordenadores, nos termos da Instrucdo CVM 476, observadas as condigdes e o plano de
distribuicdo estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. Os Coordenadores, com a expressa
anuéncia da Devedora e Emissora, elaborardo o plano de distribuigao dos CRA, o qual levara
em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica,
observado que os Coordenadores deverao assegurar: (i) a adequacao do investimento ao perfil
de risco de seus clientes; e (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores.

4.2. Regime de Colocagdo: Sujeito a legislacio em vigor aplicdveis e aos termos e
condicdes constantes do Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores realizardo a distribui¢cdo
publica dos CRA, sob regime de garantia firme de colocagdo, de forma individual e ndo

solidaria, na proporcdo e valores a serem estabelecidos no Contrato de Distribuig¢do, para o
montante de R$§1.500.000.000,00 (um bilhao e quinhentos milhdes de reais) (“Garantia Firme”).

4.2.1.0 prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores ¢ a
liquidagdo da Oferta sera até 4 de fevereiro de 2022 (“Prazo Final para Exercicio da
Garantia Firme”), sendo que a Garantia Firme serd exercida se, ¢ somente se, as
Condigdes Precedentes forem cumpridas de forma satisfatoria aos Coordenadores até
tal data e ndo houver demanda para a totalidade dos CRA ofertada.

4.2.2.A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores, de forma
individual e ndo solidaria, na propor¢do e valores estabelecidos no Contrato de
Distribui¢do se, apds o Procedimento de Bookbuilding, existir algum saldo
remanescente de CRA nao subscrito, sendo certo que o exercicio da Garantia Firme
pelos Coordenadores sera feito pela remuneracdo méxima inicialmente prevista.
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4.2.3. O cumprimento pelos Coordenadores de suas respectivas obrigacdes
assumidas nos termos do Contrato de Distribui¢ao ¢ condicionado a satisfagdao de
condi¢des precedentes 1a dispostas. Na hipdtese do ndo atendimento das referidas
condi¢des precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da
Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissao
ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das Partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observadas as excec¢des previstas no Contrato de
Distribuigao.

4.3. Procedimento de Bookbuilding: Seré realizado procedimento de coleta de intengdes de
investimento de potenciais investidores no CRA, organizado pelos Coordenadores e realizado

sem reserva de lotes minimos ou maximos, por meio do qual os Coordenadores verificardo a
demanda do mercado pelos CRA para a defini¢cdo (i) da quantidade de CRA alocada em cada
Série, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) do numero de Séries da Emissao; e (iii)
da taxa final da Remuneragdo aplicavel para os CRA da Segunda Série e os CRA da Terceira
Série. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a
este Termo de Securitizacao sem a necessidade de qualquer deliberagao societaria adicional da
Securitizadora ou assembleia geral de Titulares dos CRA.

4.3.1.No ambito da Oferta ndo sera admitida a distribui¢do parcial dos CRA.

4.4. Inicio da Oferta: A Oferta terd inicio apds: (i) o cumprimento ou dispensa expressa
pelos Coordenadores das condi¢des precedentes dispostas no Contrato de Distribuigdo; (ii) o
deposito para distribuicao e negociagdo dos CRA na B3; (iii) a realizacdo da comunicacao de
inicio da Oferta pelo Coordenador Lider, de acordo com o artigo 7°-A da Instrugao CVM 476.

4.4.1.Em conformidade com o artigo 7°-A da Instru¢do CVM 476, o inicio da oferta
publica distribuida com esforgos restritos devera ser informado pelo Coordenador Lider
a CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da primeira procura a potenciais
investidores, devendo referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pagina
da CVM narede mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo
7-A da Instru¢ao CVM 476.

4.4.2.No ambito da Oferta serd permitida a procura de, no méximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo que somente 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais poderdo subscrever os CRA. Adicionalmente, os fundos de investimento
e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um tnico investidor para os fins
dos limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrugao
CVM 476.
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4.4.3.No ato de subscri¢dao e integralizagdo dos CRA, cada Investidor Profissional
assinara declaragdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instru¢do CVM 476, a
respectiva condi¢do de Investidor Profissional, bem como sua ciéncia, entre outros, de
que (a) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; (b) a Oferta serd registrada na
ANBIMA exclusivamente para fins de composicao da base de dados da ANBIMA, por
se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de distribuicao, nos
termos da Instrucdo CVM 476 e nos termos do artigo 4°, paragrafo unico, e do artigo
12 do Codigo ANBIMA; (¢) os CRA estdo sujeitos a restrigoes de negociagdo previstas
no Termo de Securitizacdao e na regulamentacao aplicavel; devendo, ainda, por meio
de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa com todos os termos e
condi¢des dos CRA e do Termo de Securitizacao; (d) efetuou sua propria analise com
relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e da Devedora e concorda
expressamente com todos os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta; e (e) assinou
a competente Declaragdo de Investidor Profissional.

4.4.4.0bservado o disposto na Instrugdo CVM 476, os CRA subscritos no ambito da
Oferta somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscri¢ao
ou aquisicao por Investidores Profissionais, observado o disposto na Instrugdo CVM
476 e Instrucdo CVM 600, sendo que a negociacdo dos CRA deverd sempre respeitar
as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

4.5. Prazo Méximo de Colocagdo: O prazo maximo de colocacdo dos CRA serd até 24 (vinte
e quatro) meses contados da data de inicio da oferta, conforme artigo 8°-A da Instru¢do CVM
476.

4.6. Encerramento da Oferta: Em conformidade com o artigo 8° da Instru¢do CVM 476, o
encerramento da Oferta devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5
(cinco) dias contado do seu encerramento, devendo referida comunicacio ser encaminhada por
intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes
indicadas no Anexo 8 da Instrugdo CVM 476 (“Comunicado de Encerramento”).

4.7. Subscricao e Integralizacdo: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao, da seguinte forma:
(i) na primeira Data de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) em caso de
integralizacdo das Debéntures em Datas de Integralizacdo posteriores, pelo Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, para os CRA da Primeira
Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, ou seu saldo,
conforme o caso, para os CRA da Segunda Série e pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Terceira Série ou seu saldo, conforme o caso, para os CRA da Terceira Série, observada
a possibilidade prevista na Clausula 4.7.2 abaixo, acrescido da respectiva Remuneragao, contada
desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a respectiva data de integralizacao dos
CRA (exclusive).
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4.8.

4.7.1. Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, em
uma unica data.

4.7.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, os CRA poderdo ser
subscritos com agio ou desagio, por decisdo conjunta e unanime dos Coordenadores,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio serd o mesmo para todos os CRA da
respectiva série subscritos e integralizados em uma mesma Data de Integralizagao,
observadas as condicOes estabelecidas no Contrato de Distribuicao. Neste caso, a
Emissora receberd, na Data de Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a
integralizacao ocorresse pela integralidade do valor nominal unitério.

4.7.3. A liquidagdo dos CRA sera realizada por meio do sistema de compensacao e
liquidacao da B3, observados os procedimentos da B3.

4.74. A transferéncia pela Emissora a Devedora, dos valores obtidos com a
colocagao dos CRA no ambito da Oferta, sera realizada em cada Data de Integralizacao
dos CRA, caso os recursos sejam pagos pelos Investidores Profissionais até as 16:00
horas de tal data, ou no Dia Util imediatamente subsequente, caso apos tal hora, de
acordo com os procedimentos da B3 para liquidagdo da Oferta, no mesmo Dia Util da
integralizacdo dos CRA, sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos
ou corre¢ao monetaria.

4.7.5. Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, no ato de subscri¢do, do valor dos CRA por ele subscritos aos Coordenadores,
caso venham a ser contratados, de acordo com os procedimentos da B3. Os
Coordenadores serdo responsaveis pela transmissdo das ordens acolhidas a B3,
observados os procedimentos adotados pela B3 para liquidacao da ordem.

Classificacdo de Risco: Os CRA serdo objeto de classificagdo de risco pela Agéncia de

Classificacdo de Risco, sendo que a Agéncia de Classifica¢ao de Risco atribuiu o rating “AA+”
aos CRA, devendo essa classificacao de risco ser atualizada trimestralmente.

4.8.1. A nota de classificagao de risco sera objeto de revisao a cada periodo de 3
(trés) meses, tendo como base a data de elaboragao do primeiro relatério definitivo, nos
termos do artigo 33, cumulado com o paragrafo 1° do artigo 40, da Instru¢ao CVM 600.
A Emissora devera colocar os respectivos relatorios a disposi¢ao do Agente Fiduciario,
da B3 e dos Titulares dos CRA, em seu site (https://www.ecoagro.agr.br/), neste website,
clicar em “Emissdes de CRA” e digitar “Marfrig” em “Buscar Empresas, Série, Cetip”, apos
isso selecionar “Certificado de Recebiveis do Agronegdcio da 1%, da 2* e da 3* Séries da 153*
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, em seguida
clicar em “Relatorio de Rating”)”, localizar “Relatorio de Rating” e clicar em “Download”),
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, dar ampla
divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada, nos termos da
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4.9.

legislagdao e regulamentacdo aplicavel, e ainda entregar tais relatérios a CVM em até
15 (quinze) dias contados da data de seu recebimento.

4.8.2. A Agénciade Classificagao de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo,
independentemente de Assembleia dos Titulares dos CRA, por qualquer uma das
seguintes empresas: (i) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40; ou (ii) a Moody's América Latina
Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.101.919/0001-05, ou as respectivas sociedades que as
sucederem; caso: (i) descumpra a obriga¢do de revisao da nota de classificagao de risco
no periodo de 3 (trés) meses; (ii) descumpra quaisquer outras obrigagdes previstas na
sua contratagdo; (iii) haja renuncia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo
entre as partes; ¢ a critério da Devedora, desde que nao haja majora¢ao na remuneragao
total destinada a Agéncia de Classificagao de Risco.

Deposito para Distribuicdo e Negociacdo: Os CRA serdo depositados: (i) para

distribui¢d@o no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a

liquidagdo financeira das negociagdes, dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3.

4.10.

4.9.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custodia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou
iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou
liquidacao requerida; (ii) se for cassada sua autorizagdo para execucdo dos servigos
contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovagdo na
respectiva Assembleia Geral. Nos casos acima previstos, devera ser convocada
Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de nova camara de liquidacao
e custodia autorizada para registro dos CRA.

Escrituracao: O Escriturador atuard como agente escriturador dos CRA, os quais serdo

emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA: (i) o extrato de posi¢ao de custodia expedido pela B3, em nome de cada
Titular dos CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato
emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular dos CRA, com base nas informacgdes
prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.10.1. O Escriturador podera ser substituido: (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigagdes junto a Emissora ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o
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4.11.

recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na
superveniéncia de qualquer normativo ou instrucao das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impeca a contratacao objeto do contrato de escrituracao;
(iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou
tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios;
(v) se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou
superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os
Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracao
devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco)
Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser contratado
pela Emissora, sem a necessidade de deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, nas seguintes hipoteses, observada a obrigacdo do Escriturador de manter a
prestacao dos servicos de escrituragdo até a sua efetiva substituicao.

4.10.2. Pelo desempenho dos seus deveres e atribui¢des, o Escriturador fara jus a uma
remuneragdo, que sera paga pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, com
recursos disponiveis do Fundo de Despesas, no valor anual de R$8.400,00 (oito mil e
quatrocentos reais), sendo R$ 2.800,00 por Regime Fiduciario, liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses pela variagdo positiva
do IPCA a partir da data do primeiro pagamento, equivalente 0,00056% (cinquenta e
seis centésimos de milésimo por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano.

4.10.3. Ainda, na qualidade de Escriturador das Debentures, o Escriturador fara jus a
remuneragdo no valor anual de R$8.400,00 (oito mil e quatrocentos reais), sendo
R$2.800,00 (dois mil oitocentos reais) por série, liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses pela variagdo positiva do IPCA a partir
da data do primeiro pagamento, equivalente 0,00056% (cinquenta e seis centésimos de
milésimo por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano.

Banco Liquidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para

operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares dos CRA, executados por meio da B3. A remuneragdo do Banco Liquidante sera arcada
pela Emissora com recursos proprios.

4.11.1. O Banco Liquidante podera ser substituido, caso, entre outras hipdteses: (i)
seja descumprida qualquer obrigagdo prevista no contrato de prestagcdo de servicos de
Banco Liquidante, (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperacdo judicial ou
extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacao
requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta
ou indiretamente, a realizacao da prestacao de servigos objeto de banco liquidante, bem
como na hipotese de alteragdo na legislacdo que modifique as responsabilidades ou a
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forma de liquidag@o. Nesses casos, o novo banco liquidante deve ser contratado pela
Emissora, sem a necessidade de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, observada a obrigagao do Banco Liquidante de manter a prestacao de servigos
até a sua efetiva substituicao.

4.12.  Auditor Independente do Patriménio Separado. O Auditor Independente do Patrimdnio
Separado foi contratado pela Emissora para auditar as demonstracdes financeiras do Patrimonio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢des e na Instrugao
CVM 600. Pela prestacao dos seus servigcos, o Auditor Independente do Patrimonio Separado
recebera a remuneragao anual de R$ 12.900,00 (doze mil e novecentos reais), sendo R$4.300,00
(quatro mil e trezentos reais) por Regime Fiduciario, liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA, desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, se
necessario, a qual corresponde a aproximadamente 0,001% (um milésimo por cento) do Valor
Total da Emissdo ao ano, a ser paga com recursos do Patrimonio Separado, observada a ordem
de prioridade de pagamento prevista na Clausula 7.4 abaixo.

4.12.1. O Auditor Independente do Patrimonio Separado podera ser substituido, sem
necessidade de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou qualquer
formalidade adicional, por qualquer dos seguintes auditores independentes:
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (CNPJ/ME 61.562.112/0001-20),
Ernst & Young Auditores Independentes S/S (CNPJ/ME 61.366.936/0001-25) ou
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (CNPJ/ME 49.928.567/0001-11),
ou as empresas que vierem a sucedé-las em razdo de qualquer operagdo de
reestruturacao societaria.

CLAUSULA QUINTA — DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Destinacao dos Recursos: Observado o previsto na Escritura de Emissdo, os recursos
obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos CRA serdo utilizados: (i) pela Emissora, nesta

ordem, (a) para realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais relacionados com a
Emissdo e a Oferta, inclusive para a criagdo do Fundo de Despesas, cujo pagamento ndo tenha
sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) para integralizacdo das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao; e (ii) pela Devedora, integral e exclusivamente, para a
aquisicdo, pela Devedora, de bovinos (i.e., gado vivo) do Produtor Rural (conforme
caracterizado nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 971, de 13 de novembro de 2009), de acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de
Gado, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076/04 e do artigo 3°, inciso I e
paragrafos 1°,2°, 7° e 8°, da Instrugao CVM 600, bem como o inciso II do paragrafo 4° do artigo
3° da Instrugdo CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinério de seus
negodcios, até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora comprove a aplicagdo
da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures, o que ocorrer primeiro.

5.1.1.0s bovinos (i.e., gado vivo) a serem adquiridos do Produtor Rural pela Devedora
serdo e/ou sao produzidos no Brasil pelo proprio Produtor Rural, nos termos do item
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(i1)) da Clausula Segunda da 22* (vigésima segunda) Alteracdo e Consolida¢dao do
Contrato Social do Produtor Rural, datada de 04 de outubro de 2021, registrada na
JUCESP sob o n° 513.031/21-2 em 26 de outubro de 2021, o qual estabelece como
objeto social do Produtor Rural “a explora¢do de atividade agropecudria envolvendo
a criagdo, trato, manejo, engorda, compra e venda e transporte de bovinos, equinos,
suinos, caprinos, ovinos, aves e bubalinos em pé e embrioes”, dentre outras atividades.

5.1.2.0bservado o disposto na Clausula 5.1.4.1 abaixo, a Devedora estima que a
Destinacdo de Recursos ocorrera conforme cronograma estabelecido, de forma
indicativa e ndo vinculante, no Anexo IV da Escritura de Emissdo e no Anexo II deste
Termo de Securitizacdo (“Cronograma Indicativo™), sendo que, caso necessario,
considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar
os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das
previstas no Cronograma Indicativo, observada as obrigagdes desta de realizar a
integral Destina¢do de Recursos até a data de vencimento das Debéntures ou até que a
Devedora comprove a aplicagao da totalidade dos recursos obtidos com a emissao das
Debéntures, o que ocorrer primeiro. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo,
se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagdo do Cronograma
Indicativo, (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiducidrio, tampouco sera
necessario aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da emissao
de Debéntures, e (ii) ndo sera configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado
ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral
Destinagao de Recursos até a data de vencimento dos CRA.

5.1.3.Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora se obrigou a destinar todo o
valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissao de Debéntures na
forma acima estabelecida, independentemente da realizagdo de Oferta de Resgate
Antecipado, do Resgate Antecipado por Evento de Retencao de Tributos, dos Resgates
Antecipados Obrigatdrios, de quaisquer dos Resgates Antecipados Facultativos, de
quaisquer das Amortiza¢des Extraordindrias Facultativas dos CRA ou de um evento de
vencimento antecipado das Debéntures, sendo que caberd ao Agente Fiducidrio
verificar o emprego de tais recursos, até que seja realizada a destinacdo de sua
totalidade.

5.1.3.1. Os bovinos que serao adquiridos pela Devedora no ambito do
Termo Geral de Compra e Venda de Gado enquadram-se no conceito de produto
agropecuario nos termos do artigo 3°, inciso I da Instrugdo CVM 600, pois
tratam-se de gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja, em
estado natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento
ou industrializagdo, conforme disposto nos artigos 3°, paragrafos 1° e 2°, da
Instrucao CVM 600.

5.1.4.Comprovagdao da Destinacao de Recursos pela Devedora. Cabe ao Agente
Fiduciario a obrigagao de proceder a verificacao do emprego da totalidade dos recursos
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liquidos captados por meio da emissao de Debéntures, de modo a plenamente atender
com suas obrigagdes previstas na Escritura de Emissao e na regulamentagdo aplicavel,
incluindo, sem limitagdo ao previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 17. Para tanto, a
Devedora apresentard, ao Agente Fiduciario, com copia para a Emissora a
comprovagdo da Destinagdo de Recursos, por meio do relatdrio na forma do Anexo IV
a Escritura de Emissao (“Relatdrio”), acompanhado das respectivas notas fiscais por
amostragem mencionadas no Relatério (i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 3° da
Instru¢ao CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados da data de integralizagdao das
Debéntures, até a data de liquidacdao integral dos CRA ou até que se comprove a
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de
pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissao das
Debéntures em virtude da Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures ou do vencimento antecipado das Debéntures, a fim de
comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures, observado que, nesses
casos, ndo sendo comprovada a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos
anteriormente, as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario com relacdo a
destinacdo de recursos perdurardo até a data de vencimento dos CRA ou até que a
destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada; e/ou (iii) dentro do prazo
solicitado por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes
judiciais, administrativas ou arbitrais.

5.14.1. O Agente Fiduciario tem a obrigacdo de verificar, ao longo do
prazo de duracdo dos CRA ou até a comprovacdo da aplicacdo integral dos
recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o efetivo direcionamento, pela
Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdao das Debéntures,
exclusivamente mediante a andlise dos documentos comprobatérios que
evidenciem a correta destinacdo dos recursos, nos termos da Clausula 5.1.4
acima.

5.1.4.2. Uma vez atingida e comprovada, ao Agente Fiducidrio, a
aplicagdo do valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissao
de Debéntures em observancia a destinagdo dos recursos, a Devedora ficara
desobrigada com relagdo ao envio dos relatorios e documentos referidos nas
clausulas acima.

5.14.3. O Agente Fiduciario utilizard como documentos comprobatorios
da destinacao dos recursos oriundos da emissao das Debéntures, o Termo Geral
de Compra e Venda de Gado e respectivo termo de adesdo celebrado com o
Produtor Rural. Ainda, para fins do disposto na Clausula 5.1.4.1 acima, o Agente
Fiduciario, sem prejuizo de outros deveres que lhe sejam atribuidos nos
Documentos da Operacao, de modo a plenamente atender suas obrigacdes
previstas no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, verificara o preenchimento dos
requisitos formais constantes do Relatorio, bem como das notas fiscais e
comprovantes de pagamento, limitadas a 5% (cinco por cento) do nlimero de
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notas fiscais emitidas no respectivo periodo. Sem prejuizo de seu dever de
diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias
autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora nao foram objeto de
fraude ou adulteragao.

5.1.4.4. O Agente Fiduciario também poderd analisar e solicitar a
Devedora, conforme o caso, outros documentos para a verificacdo da completude
e da auséncia de falhas e de defeitos das informagdes apresentadas pela Devedora
em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia e
o quanto exposto na Resolucdo CVM 17, bem como envidara seus melhores
esfor¢os para verificar a suficiéncia e completude do Relatorio, pedindo
eventuais complementagdes e esclarecimentos a Devedora, durante toda a
vigéncia das Debéntures e dos CRA.

5.1.4.5. A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de
Emissdo, a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por
autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinacdo dos recursos por meio
de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou orgaos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

5.1.4.6. Na hipotese acima, os documentos que comprovem a destinacdo dos
recursos deverdo ser enviados pela Devedora ao Agente Fiduciario em até 10
(dez) dias corridos a contar da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario ou
em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de cumprimento
tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitacdes efetuadas por
autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

CLAUSULA SEXTA — ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERACAO E
AMORTIZACAO DOS CRA

6.1. Atualizacdo Monetaria dos CRA Primeira Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA
da Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

6.2. Atualizacdo Monetaria dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série: O
Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série e o Valor Nominal Unitario dos CRA da
Terceira Série ou seu respectivo saldo, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, pela
variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidacio dos CRA da
Segunda Série ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, de acordo com a férmula abaixo,
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sendo o produto da atualizagao incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo,
conforme o caso, automaticamente (“Atualizacdo Monetaria™):

VNa =VNe xC
onde:
“VNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou dos CRA da
Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, na primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou dos CRA
da Terceira Série, conforme o caso ou seu respectivo saldo, apoés amortiza¢do ou incorporagao,
conforme o caso, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

”C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
Co ﬁ NI, |
NI,_,

k=1

onde:

€69

n” = nimero total de numeros-indices do IPCA considerados na atualiza¢cdo monetaria, sendo

‘n’ um numero inteiro;
k = niimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

“NIk” = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente ao més
anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizag¢@o seja em data anterior ou na propria Data de
Aniversario. Apos a Data de Aniversario, ‘NIk’ correspondera ao valor do numero-indice do
IPCA referente ao més de atualizagao;

“NIk-1" = valor do nimero-indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em Nl;

“dup” = niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de
Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive,
limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo ‘dup’ um

numero inteiro; €

“dut” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior, inclusive, €
a Data de Aniversario imediatamente subsequente, exclusive, sendo ‘dut’ um niimero inteiro.

Observacoes:
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A aplicacdo da atualizagao monetaria incidird no menor periodo permitido pela legislacao em
vigor, sem necessidade de ajuste nos documentos da Oferta ou qualquer outra formalidade.

Os fatores resultantes das expressdes | M. |“ s3o considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento. O produtdrio ¢ M) executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario consecutivas.

Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdao nado esteja disponivel, devera
ser utilizado um nimero indice projetado, calculado com base na ultima projecdo disponivel,
divulgada pela ANBIMA da variagao percentual do IPCA, conforme féormula a seguir:

NlIkp = NIk-1 x (1+Projecao)
onde:

“NIkp” = niimero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

“NIk-1" = conforme definido acima; e

13

Projecdo” = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao.

6.2.1. O numero indice projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o ntimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, nao
sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Titulares dos CRA
da Segunda Série ou dos Titulares dos CRA da Terceira Série, conforme o caso quando
da divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel.

6.2.2. O numero indice do [IPCA bem como as projecdes de variacdo deverdo ser
utilizados considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo o6rgdo

responsavel por seu calculo/apuragao.

6.2.3. Os valores dos finais de semana ou feriados declarados nacionais na Republica
Federativa do Brasil serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente.
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6.3. Remuneracao dos CRA da Primeira Série: Os CRA da Primeira Série farao jus a juros
remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread (sobretaxa)
de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

6.3.1. A Remuneracdo dos CRA da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data
de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida
a seguinte formula:

J = VN, X (Fator de Juros — 1)
onde:
“J” = valor unitdrio da Remuneracao dos CRA da Primeira Série acumulada, devida
no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:
“FatorDI ”: produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio

do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de céalculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI ~ = ﬂ [l + (zpr )]

k=1

onde:

“nDI” = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizagdo do ativo,
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sendo “nDI” um numero inteiro.
“k” = Numero de ordem das Taxas DI, variando de “1” (um) até “n”.

“TDI = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
o1, = Pl 1]
100

onde:

“DI,” = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

“FatorSpread” = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, conforme féormula abaixo:

DE

‘spread =2
PatorSpread:! < b £ ]
L 100

A

onde:

“Spread“ = 1,2500% (um inteiro e dois mil e quinhentos décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis;

“DP” = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio Data
de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”
um nimero inteiro,

Observagdes:

(a) Efetua-se o produtério dos fatores diérios (1 + TDIx), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(b) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(¢) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) ¢ considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;
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(d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

(e) Paraefeito do calcula da Remuneracao dos CRA 1* Série, sera sempre considerada
a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacao a data do
calculo.

6.3.2. Observado o disposto na Clausula 6.6 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia dos CRA da Primeira Série ndo houver divulgagdo da Taxa DI, serd aplicada
a ultima Taxa DI disponivel at¢é o0 momento para calculo da Remuneragdo dos CRA
Primeira Série, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora € os
Titulares de CRA da Primeira Série quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

6.4. Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Os CRA da Segunda Série fardo jus a juros
remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, de acordo com a
taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a maior taxa entre: (i) a
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2026, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,25% (seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir
da primeira Data de Integralizagao ou ultima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

6.4.1. A Remuneracdo dos CRA da Segunda Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data
de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao, obedecida
a seguinte formula:

J = VN4 X (Fator de Juros — 1)
Onde:
“J” = valor unitario da Remunera¢ao dos CRA da Segunda Série acumulada, devida

no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bpP
Taxa )252

100

Fator Juros = (

Onde:

“Taxa’: taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais,
a ser definido no Procedimento de Bookbuilding; e

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizagdo,

no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo “DP” um
nimero inteiro.

6.5. Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: Os CRA da Terceira Série fardo jus a juros
remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o
caso, a partir da primeira Data de Integralizagao dos CRA da Terceira Série, de acordo com a
taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a maior taxa entre: (i) a

cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro [IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,60% (seis inteiros e sessenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a
partir da primeira Data de Integralizagdao ou ultima Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA da Terceira Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

6.5.1. A Remuneragdo dos CRA da Terceira Série seréd calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagao dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Terceira
Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até¢ a data de seu efetivo
pagamento, ¢ pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte
formula:
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6.6.

] = VN, x (Fator de Juros — 1)
Onde:

“J”” = valor unitario da Remunera¢ao dos CRA da Terceira Série acumulada, devida no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bpP
Taxa )252

100

Fator Juros = (

Onde:

“Taxa’: taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais,
a ser definido no Procedimento de Bookbuilding; e

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizagdo,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo “DP” um
numero inteiro.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI: Caso a Taxa

DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, ou caso seja extinta, ou haja
a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série, o Agente Fiduciario ou a Devedora devera, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 10 (dez) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral da Primeira Série, a
qual tera como objeto a deliberacao pelos Titulares de CRA da Primeira Série, de comum acordo
com a Devedora e a Emissora, sobre o novo parametro de Remuneracao dos CRA da Primeira
Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao do
CRA da Primeira Série. Tal Assembleia Geral da Primeira Série devera ser realizada dentro dos
prazos de convocacao estabelecidos na Clausula 13.2 abaixo.

62



6.6.1. Até a deliberacao da taxa substitutiva da Taxa DI (“Taxa Substitutiva DI”)
serd utilizada a ultimo Taxa DI divulgada oficialmente, at¢ a data da definicao ou
aplicagcdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA da Primeira Série
quando da divulgagdo posterior da taxa/indice de Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série /atualizag¢do que seria aplicavel.

6.6.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagao da Assembleia
Geral da Primeira Série, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, ¢ a Taxa
DI divulgada passarda novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo dos
CRA da Primeira Série.

6.6.2.1. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a
Emissora e os Titulares de CRA da Primeira Série ou caso ndo seja realizada a
Assembleia Geral da Primeira Série por falta de quérum de instalagdo, em segunda
convocacao, ou por falta de quéorum de deliberagdo, na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretara o resgate
antecipado obrigatdrio das Debéntures Primeira Série pela Devedora em conformidade
com os procedimentos descritos na Escritura de Emissdo e, consequentemente, o
Resgate Antecipado dos CRA dos Titulares de CRA da Primeira Série, no prazo de (i)
30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral da Primeira
Série, (b) da data em que tal Assembleia Geral deveria ter ocorrido, considerando a
segunda convocagdo, ou (¢) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado, ndo sendo
devido qualquer prémio ou aplicagdao de taxa de desconto. A Taxa DI a ser utilizada
para calculo da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série nesta situagdo sera a ultima
Taxa DI disponivel.

6.7. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA: No caso de
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢ao legal ou determinacdo judicial,
devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia
deste, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral
da Segunda Série e Assembleia Geral da Terceira Série, a qual terd como objeto a deliberagdo
pelos Titulares dos CRA da Segunda Série e pelos Titulares dos CRA da Terceira Série,
respectivamente, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo pardmetro de
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e de Remuneragdo dos CRA da Terceira Série,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo dos CRA
da Segunda Série e de Remuneragao dos CRA da Terceira Série. Tal Assembleia Geral da
Segunda Série e Assembleia Geral da Terceira Série devera ser realizada dentro dos prazos de
convocacgao estabelecidos na Clausula 13.2 abaixo.
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6.8.

6.3.1.1 Até a deliberagao da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitiza¢ao, o ultimo IPCA
divulgado oficialmente, até a data da defini¢do ou aplicag@o, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e
os Titulares dos CRA da Segunda Série e os Titulares dos CRA da Terceira Série
quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de Remuneragdo dos CRA da Segunda
Série, Remuneragao dos CRA da Terceira Série/atualizagdo que seria aplicavel.

6.3.1.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia
Geral da Segunda Série e da Assembleia Geral da Terceira Série, a referida Assembleia
Geral ndo serd mais realizada, e o [PCA divulgado passara novamente a ser utilizado
para o calculo da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e da Remuneragao dos CRA
da Terceira Série.

6.3.1.3 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a
Devedora e os Titulares dos CRA da Segunda Série e os Titulares dos CRA da Terceira
Série ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral da Segunda Série ou Assembleia
Geral da Terceira Série ou por falta de quérum de instalagao, em segunda convocacao,
ou por falta de quoérum de deliberacao, na forma prevista neste Termo de Securitizagao,
a Emissora deverd informar a Devedora, o que acarretara o resgate antecipado
obrigatorio das Debéntures da Segunda Emissdo e das Debéntures da Terceira da
Emissao pela Devedora em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura
e, consequentemente, (A) o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série, no prazo
de: (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral, (b)
da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido ou (¢) em outro prazo que venha a
ser definido em referida assembleia, ou (ii) na Data de Vencimento dos CRA da
Segunda Série, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal de Resgate Antecipado,
ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto; e (B) o Resgate
Antecipado dos CRA da Terceira Série, no prazo de: (i) 30 (trinta) dias (a) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral, (b) da data em que tal Assembleia
deveria ter ocorrido ou (c) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, ou (ii) na Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal de Resgate Antecipado, nao sendo devido qualquer
prémio ou aplicagdo de taxa de desconto. O IPCA a ser utilizado para calculo da
Remuneragao nesta situacao sera o ultima IPCA disponivel.

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracao sera devida em cada Data de Pagamento

da Remuneracao dos CRA da Primeira Série, Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da
Segunda Série e da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série, conforme
disposto na tabela constante do Anexo I deste Termo de Securitizagdo, a qual também identifica
as datas de pagamento da Amortizagao.
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6.8.1. Os pagamentos da Remuneragdo serao realizados, pela Emissora, de acordo
com os procedimentos estabelecidos pela B3.

6.9. Amortizagdo dos CRA da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o
caso, serd pago pela Emissora em parcela unica, devida na Data de Vencimento dos CRA da
Primeira Série, conforme previsto no Anexo I ao presente Termo de Securitizagdo, observadas
as hipoteses de amortizagao extraordinaria, resgate antecipado dos CRA da Primeira Série e/ou
de liquidagdo do Patrimonio Separado.

6.10.  Amortizacdo dos CRA da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Segunda Série ou o saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, serd pago pela Emissora em parcela tnica, devida na Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série, conforme previsto no Anexo I ao presente Termo de
Securitizagdo, observadas as hipoteses de amortizacdo extraordindria, resgate antecipado dos
CRA da Segunda Série e/ou de liquidacao do Patriménio Separado.

6.11.  Amortizacdo dos CRA da Terceira Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Terceira Série ou o saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira
Série, conforme o caso, serd pago pela Emissora em 3 (trés) parcelas consecutivas, sendo a
primeira devida em 15 de janeiro de 2030, a segunda devida em 15 de janeiro de 2031 e a terceira
devida na Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série, conforme previsto no Anexo I ao
presente Termo de Securitizagdo, observadas as hipoteses de amortizagdo extraordindria, resgate
antecipado dos CRA da Terceira Série e/ou de liquida¢ao do Patrimonio Separado.

6.12.  Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de quaisquer obrigagdes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util. Observado o previsto na
Escritura de Emissao, os recursos deverao ser recebidos na Conta Centralizadora até as 16:00
horas do dia do pagamento das Debéntures, ndo havendo qualquer remuneragdo dos valores
recebidos pela Emissora durante a prorrogagdo ora mencionada.

6.12.1. Caso os recursos referidos na Clausula 6.12 acima sejam recebidos apos
as 16:00 horas do dia do pagamento dos CRA, o respectivo prazo referente ao
pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA também considerar-se-a
prorrogado para o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, com excecdo da Data de Vencimento dos CRA aplicavel.

6.13.  Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Remuneragdo prevista acima, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas aos CRA, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos dos Encargos Moratorios sobre o valor original
do débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.
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6.14.  Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento do Titular dos CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela

Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado divulgado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

6.15. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes a Amortizagdo ¢ & Remuneragao, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de
antecipacao de pagamento, serdao efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio da B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, nas datas de pagamento, a Emissora deixard, na conta do Patrimonio
Separado, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipotese,

a partir da referida data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualiza¢d@o ou remuneragao
sobre o valor colocado a disposi¢ao do Titular dos CRA na sede da Emissora.

6.15.1. Os pagamentos de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos
CRA realizados por meio da B3 — serdao operacionalizados por meio do Banco
Liquidante e do Escriturador.

CLAUSULA SETIMA — EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Vencimento Antecipado Automaético

7.1.1. A Emissora ou o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-
la como administradora do Patrimonio Separado vinculado a emissao dos CRA, ou os
titulares de CRA, na sua auséncia, observada a Clausula 7.2.1 abaixo, poderao declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes da
Escritura de Emissao, nas hipoteses previstas nesta clausula e na Clausula 7.2.1 abaixo,
que as Partes reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do
risco de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora, tornando mais
onerosa a obrigacao de concessdo de crédito assumida pela Emissora na Escritura de
Emissao. Sao Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de
qualquer aviso, interpelacdo, notificacdo judicial e/ou extrajudicial, ou mesmo de
assembleia de titulares de CRA, pelo que se exigira a Devedora o pagamento integral,
com relacdo a todos os CRA, do Preco de Resgate Antecipado, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos deste Termo de
Securitizagao:

(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias
relacionadas com esta Escritura de Emissdo ou com a emissdo dos CRA, ndo
sanada no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

dar destinacao aos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures
diversa da especificada na Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissao;

se a Devedora, até a efetiva comprovagao da integral Destinacdo de Recursos
até¢ o Valor Total da Emissao, utilizar o Termo Geral de Compra e Venda de
Gado como lastro para qualquer outro tipo de operagdo de captacdo de
recursos, exceto em relagao as Debéntures da Sétima Emissao, nos termos da
Clausula 3.5.3 da Escritura de Emissao. Para fins deste item, ¢ permitida, a
qualquer tempo, a utilizacdo de eventual saldo sobressalente de produtos
agropecuarios fornecidos pelo Produtor Rural que celebrou o Termo Geral de
Compra e Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo de operagdo
de captacdo de recursos no mercado financeiro ou de capitais, desde que reste
pactuado, em qualquer vinculagdo posterior, que, somente apos a
comprovagdo da destinagdo do Valor Total da Emissdo referido saldo
sobressalente podera ser utilizado para qualquer outro fim;

decretacdao de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante;
pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante; pedido de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo
contestado no prazo legal, desde que, nessa hipotese, seja devidamente
comprovado a Emissora o pagamento da divida que serviu de fundamento ao
pedido de faléncia; ou pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacao
extrajudicial da Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, exceto se decorrente de reorganizagdo societdria realizada no
ambito do mesmo Grupo Econdmico da Devedora;

sendo que, para os fins deste item, Grupo Econdmico” significarda as
sociedades controladoras, controladas ou coligadas da Emissora, desde que
por eles controladas ou que estejam sob controle comum e “Afiliada” significa
quaisquer sociedades que sejam pela Devedora e/ou a Emissora controladas
ou que estejam sob controle comum;

o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira, incluindo
obrigacdes no ambito dos mercados financeiro ou de capitais, local ou
internacional (inclusive operacdes de securitizagdo e/ou perante instituicdes
financeiras), a que a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$ 130.000.000,00 (cento e trinta
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

milhoes de reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da
Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

reducdo do capital social da Devedora, exceto se (a) realizada com o objetivo
de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Acdes, ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pela
Emissora, de acordo com o deliberado pelos Titulares de CRA, conforme
disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acodes;

na hipotese de a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante praticar
qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, o Termo Geral de Compra e Venda de Gado, as Debéntures,
qualquer documento relativo a Operacao de Securitizagdo ou a qualquer das
suas respectivas clausulas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como
companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

se ocorrer a transformacao do tipo societario da Emissora nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Ag¢des, exceto se previamente
aprovado pela Emissora;

se a Escritura de Emissao, o Termo Geral de Compra e Venda de Gado, este
Termo de Securitizagdo, ou qualquer de suas disposi¢des, for declarada
invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei, decisao judicial ou sentenga
arbitral, desde que afete o cumprimento das obriga¢des assumidas no ambito
da Operacdo de Securitizagdo;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissdo, nas datas em que foram prestadas, eram falsas;

caso a Escritura de Emissao, o Termo Geral de Compra ¢ Venda de Gado e
este Termo de Securitizagdo sejam, por qualquer motivo, resilidos, rescindidos
ou por qualquer outra forma extintos por iniciativa da Devedora,
inviabilizando a Operacdo de Securitizagdo;

caso ocorra pagamento aos acionistas da Devedora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre
capital proprio, quando a Devedora estiver em mora com relagdo a quaisquer
de suas obrigagdes pecunidrias decorrentes das Debéntures, exceto quando
previamente autorizado pelos titulares das Debéntures reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério
previsto no estatuto social da Devedora; e/ou
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(xv) em caso de vencimento antecipado dos CRA.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.2.1. Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a nao
declaragcdo do vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora dependera de
deliberagao prévia de Assembleia Geral dos CRA especialmente convocada para esta
finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos neste Termo de
Securitizagdo, os seguintes eventos:

(i) se o Indice da Divida Liquida/EBITDA da Devedora for maior que 4,75x
(quatro inteiros e setenta e cinco centésimos):

sendo que, para os fins deste item, (a) “Indice da Divida Liquida
Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado™ significa, em relacdo a
Devedora, a cada trimestre (31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano), a razdo (expressa em decimal) entre: (a) sua Divida
Liquida Consolidada, naquela data; e (b) o EBITDA Consolidado Ajustado
para o periodo de 12 (doze) meses imediatamente anterior & mesma data de
mensuracao, calculo a semelhanga daquele divulgado nas Notas Explicativas
18.2 — Covenants constante das Informagdes Trimestrais — [ITR da Devedora
de 30 de setembro de 2021, (b) “Divida Liquida Consolidada” significa o
endividamento financeiro consolidado da Devedora, no conjunto das
demonstragdes financeiras trimestrais consolidadas mais recentes, subtraido
deste o somatdrio das rubricas de caixa, equivalente de caixa e aplicagdes
financeiras, registradas como ativo circulante nas referidas demonstragdes
financeiras. No proposito de avaliar o cumprimento das restricdes sobre
endividamento adicional em dolares americanos, a Devedora deve calcular a
conversdo para reais considerando a data original da emissdo da divida em
questdo, em todo caso conforme calculo a semelhanga daquele divulgado nas
Notas Explicativas 18.2 — Covenants constante das Informagdes Trimestrais —
ITR da Devedora de 30 de setembro de 2021, (c) “EBITDA Consolidado”
significa o valor igual ao somatorio dos tltimos 12 (doze) meses das seguintes
rubricas financeiras da Devedora: o lucro liquido, despesas financeiras,
imposto de renda e contribuicdo social, depreciagdo e amortizagdo e
participagdo de minoritarios, em todo caso conforme célculo a semelhanga
daquele divulgado nas Notas Explicativas 18.2 — Covenants constante das
Informagdes Trimestrais — ITR da Devedora de 30 de setembro de 2021, ¢ (d)
“EBITDA Consolidado Ajustado” significa 0o EBITDA Consolidado, em base
pro forma, excluindo os itens ndo recorrentes ¢/ou nao monetarios e incluindo
operacdes/companhias adquiridas, sempre considerando os resultados dos
ultimos 12 (doze) meses;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante, de
qualquer obrigacao ndo pecunidria, principal ou acessoria, relacionada com
esta Escritura de Emissao e ndo descrita na Clausula 5.1.1 acima, ndo sanada
no prazo de cura de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagio
do respectivo descumprimento ou do efetivo descumprimento para os casos
que ndo sejam de conhecimento publico, observado que o prazo de cura
indicado neste item (ii) ndo sera aplicavel na hipdtese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissao, nas datas em que foram prestadas, eram inconsistentes
ou, em qualquer aspecto relevante, incorretas ou insuficientes, sendo que
nestes ultimos casos exclusivamente, desde que nao sanadas no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que ocorrer o primeiro entre 0s
seguintes eventos (a) a data em que a Devedora comunicar a Emissora sobre
a respectiva comprovacao, ou (b) a data em que a Emissora comunicar a
Devedora sobre a respectiva comprovagao;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer decisao judicial transitada em
julgado e/ou de qualquer decisdo administrativa ou arbitral ndo sujeita a
recurso, contra a Devedora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas,

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, ainda que na qualidade
de garantidora, em valor individual ou agregado superior a
R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) atualizado pela variagao
acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizagdo, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado, em até 15
(quinze) dias do referido protesto, a8 Emissora, que o(s) protesto(s) foi(ram):
(a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé¢ de
terceiros, sendo efetivamente tomadas medidas para o seu cancelamento ou
suspensao, conforme aplicavel; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s)
em juizo;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por
onus existentes na data de emissdo das Debéntures; (b) por 6nus constituidos
em decorréncia de renovagdes ou substituicdes ou repactuagdes, totais ou
parciais, de dividas existentes na data de emissdo das Debéntures, desde que
o Onus seja constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que
garante a divida renovada, substituida ou repactuada; (c¢) por onus existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para financiar
todo ou parte do preco (ou custo de construcdo ou reforma, incluindo
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comissdes e despesas relacionados com a operagao) de aquisi¢ao, construcao
ou reforma, pela Devedora, apds a data de emissao das Debéntures, de
qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou
reformado; (e) por 6nus constituidos no ambito de processos judiciais ou
administrativos; (f) por 6nus involuntarios ou necessarios constituidos por
forca de lei no curso normal dos negdcios, incluindo usucapido e
desapropriacao (exceto pelo disposto no item “1” abaixo), direitos de
passagem, servidoes, restricdes de zoneamento, ou outros onus involuntarios
ou necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos
negocios, desde que (/) ndo afetem de forma substancial o valor ou a
destina¢do do bem imdvel nas operac¢des da Devedora; ou (2) seja contestado
de boa-f¢é na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussao ou venda do
ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por
onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importacao ou de
exportacdo, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por
tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80%
(oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base
nas entdo mais recentes informagdes financeiras consolidadas da Devedora,
observado que as operagdes de “ACC — Adiantamento sobre Contrato de
Cambio”, “ACE — Adiantamento sobre Contrato de Exporta¢do” ou “Pré-
Pagamento de Exportagdo” ndo sao consideradas operagdes garantidas por
estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos
em garantia de obrigacdes financeiras com recursos provenientes, direta ou
indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social — BNDES, BNDES Participacdes
S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades
assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores,
em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais obrigacdes
financeiras; (j) em adicao as hipoteses previstas nas alineas (a) a (i) acima,
onus constituidos sobre ativos que nao excedam, em valor individual ou
agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas
entdo mais recentes informacdes financeiras consolidadas da Devedora;

ndo obtenc¢do, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagoes, concessoes, subvengOes, alvaras ou licengas, inclusive
ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora, exceto por aquelas que (a) ndo causem um Efeito Adverso
Relevante, ou (b) estejam sendo discutidas pela Devedora nas esferas
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administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa;

sendo que, para os fins deste item, “Efeito Adverso Relevante” significara
(a) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (economico, financeira,

reputacional ou de outra natureza) nos negdcios, nos bens e/ou nos resultados
operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada (conforme definido
pelo Termo de Securitizagdo), e/ou (b) qualquer efeito adverso relevante na
capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas obriga¢des nos termos
desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos demais Documentos da
Operagao;

se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou cessao, direta ou indireta, do
controle societdrio/acionario, de forma que o Sr. Marcos Antonio Molina dos
Santos, inscrito no CPF/ME sob o n°® 102.174.668-18, e¢/ou a Sra. Marcia A.
Pascoal Margal dos Santos, inscrita no CPF/ME sob o n° 182.070.698-21,
deixem de ser controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia
e expressa anuéncia da Emissora, a qual ndo sera necessaria, exclusivamente,
nas situagdes decorrentes de sucessao natural,;

descumprimento, pela Devedora, da Legislagdo Socioambiental (conforme
definida abaixo), em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e
regulamentacdo relacionadas a saide e seguranga ocupacional € a0 meio
ambiente, conforme decis@o judicial, ainda que em 1? (primeira) instancia,
com excecdo de casos de tutela antecipada, que resulte em um Efeito
Adverso Relevante na Devedora, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal
decisdo judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que
recaia sobre, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos
ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informagdes
financeiras consolidadas da Devedora;

inobservancia, pela Devedora, conforme decisdo judicial, ainda que em 2*
(segunda) instdncia ou instincias superiores, das normas que lhe sdo
aplicadveis que versam sobre atos de corrup¢dao e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao,
exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal decisdo judicial (a) for extinta, ou
(b) tiver sua eficacia suspensa;

cisdo, fusdo ou incorporagao (inclusive incorporagdo de agdes) da Devedora,
exceto se (a) previamente autorizado pela Emissora, a partir de decisao da
assembleia geral de Titulares de CRA a ser convocada em até 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento pela Emissora do comunicado encaminhado pela
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(xv)
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(@

Devedora, ou (b) tiver sido realizada Oferta de Resgate Antecipado
destinada a 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo, nos termos
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ag¢des e a respectiva oferta de
resgate antecipado dos CRA, sendo que no edital de resgate antecipado dos
CRA devera constar a referida cisdo, fusdo ou incorporagao;

se a Devedora alienar ou transferir de qualquer forma, total ou parcialmente,
sem anuéncia prévia e por escrito da Emissora, quaisquer bens de seu ativo
que representem, em uma operagao ou em um conjunto de operacoes, 20%
(vinte por cento) do patrimoénio liquido da Devedora, salvo se tais recursos
oriundos da alienacao forem destinados a compra de novo ativo no prazo de
180 (cento e oitenta) dias, apurado com base na demonstragdo financeira
auditada mais recente da Devedora;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que
descaracterize a emissdo das Debéntures pela Devedora nos termos da
regulamentacao aplicavel,

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures pela Devedora, conforme
seja aplicavel, que nao seja decorrente da sua vinculagdo a emissao de CRA,
nos termos previstos na Clausula 3.7 da Escritura de Emissao;

condenacdo da Devedora em qualquer decisdo judicial, com exce¢do de
tutela antecipada, em 2* (segunda) instidncia ou instancias superiores, e/ou
em qualquer decisdo administrativa e/ou arbitral, exclusivamente quando a
decisdo e o respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos,
pela Devedora, que importem trabalho infantil, incentivo a prostitui¢ao ou
trabalho analogo ao escravo, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal
decisdo judicial, administrativa ou arbitral, (a) for extinta, ou (b) tiver sua
eficacia suspensa; e/ou

o descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante, de
qualquer obriga¢do pecunidria ndo sanado ou revertido dentro do prazo de
cura previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo de cura de 2
(dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, no ambito
de qualquer operacao ou conjunto de operagoes realizada(s) nos mercados
financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes de
securitizagdo e/ou perante instituigdes financeiras, a que estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora e/ou
qualquer Subsididria Relevante, cujo valor seja igual ou superior a
R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) atualizado pela variagao
acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacdo, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se for comprovado a Emissora que a obrigagao
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financeira foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo a
impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor.

7.2.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima
devera ser prontamente comunicada a Emissora pela Devedora em até 2 (dois) Dias
Uteis da ciéncia de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer destes deveres pela
Devedora ndo impedirad a Emissora de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos
relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado da Escritura de
Emissao, conforme o caso, observados os procedimentos previstos na Escritura de
Emissao e neste Termo de Securitizagao.

7.2.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, a NAO declaragio pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
do vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, a ndo ocorréncia do
resgate antecipado dos CRA, dependera de deliberacao prévia de Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA especialmente convocada para essa finalidade, observados os prazos
e procedimentos previstos na Clausula Décima Terceira deste Termo de Securitizagao.
Caso referida Assembleia Geral ndo se instale, em primeira convocagdo, por qualquer
motivo, inclusive por falta de verificacdo do quérum minimo de instalacdo de 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, sera realizada uma segunda
convocacao, podendo neste caso a Assembleia Geral de Titulares dos CRA ser instalada
com qualquer nimero. O ndo vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, o ndo resgate antecipado dos CRA, estara sujeito a aprovacao de (i)
50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um), em
primeira convocacdo, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA
presentes mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral, no minimo, 25% (vinte
e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, em segunda convocagao, observados os
procedimentos previstos na Clausula 7.2.4 abaixo, bem como na Clausula Décima
Terceira deste Termo de Securitizagdo. Na hipdtese de ndo obtencdo do quorum de
instalacdo em segunda convocacdo ou de auséncia do quérum necessario para a
deliberagdo em segunda convocagdo para aprovar a NAO declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures, serd declarado o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

7.2.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico,
quanto o ndo automatico), a Devedora devera realizar o pagamento do Preco de Resgate
Antecipado e de quaisquer outros valores eventualmente por ela devidos, inclusive
Encargos Moratdrios, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) da data da verificagdo
de Evento de Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) da data de realizagdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA ou da data em que deveria ter sido realizada a
Assembleia Geral de Titulares de CRA no caso de Evento de Vencimento Antecipado
Nao Automadtico. Em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que constituem lastro dos
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CRA, os valores recebidos pela Emissora em decorréncia da declaragao do vencimento
antecipado das Debéntures deverao ser destinados ao resgate antecipado total dos CRA,
para pagamento do Preco de Resgate Antecipado, nos termos previstos na Clausula
17.1 abaixo.

7.2.5. A ocorréncia do resgate antecipado total dos CRA, nos termos da Clausula
7.2.4 acima, deverd ser prontamente comunicada, a B3, pela Emissora, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia.

7.3. Além dos encargos moratorios estabelecidos na Escritura de Emissao, a Emissora
poderd, em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas devidamente
comprovadas de cobranga judicial ou extrajudicial, acrescidas das custas e quaisquer outras
despesas judiciais e/ou processuais € os honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

74. Caso os recursos recebidos em pagamento das Debéntures ndo sejam suficientes para
quitar simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos deverao ser alocados na seguinte
ordem: (i) Despesas e honorarios dos prestadores de servicos; (ii) Encargos Moratorios
decorrentes de qualquer atraso de pagamento pela Devedora, se houver; (iii) Remuneragao; e
(iv) Valor Nominal Unitario Atualizado. Exceto por eventuais Despesas de sua
responsabilidade, nos termos da Cldusula Décima Quinta abaixo, a Devedora ndo sera
responsavel por qualquer pagamento adicional que seja devido pela Emissora aos Titulares dos
CRA caso a Devedora tenha adimplido integral e pontualmente com as obrigac¢des oriundas dos
Documentos da Oferta.

7.5. No caso de insolvéncia da Emissora ou insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado,
serd convocada uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que a Securitizadora ou o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento,
para deliberar sobre a (i) assun¢ao da administracdo do Patrimoénio Separado pelo Agente
Fiduciario, fixando-se as condigdes, os termos e a remuneragao para sua administragdo durante
0 prazo em que este permanecer atuando na administragdo do Patriménio Separado, ou (ii) pela
eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula Nona deste Termo de
Securitizagdo. Referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera ser realizada conforme
Clausula Décima Terceira deste Termo de Securitizacao.

7.5.1. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA que delibere sobre quaisquer
medidas ou normas de administragdo ou liquidagao do Patriménio Separado, inclusive,
mas ndo se limitando, a transferéncia dos bens e direitos dele integrantes, devera
observar os requisitos estabelecidos na Lei 11.076 e no artigo 14 da Lei 9.514.

CLAUSULA OITAVA — REGIMES FIDUCIARIOS
8.1. Vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio: Os Direitos Creditorios do

Agronegbcio sdo, neste ato, vinculados a Emissdao dos CRA descrita neste Termo de
Securitizacao.
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8.2. Regimes Fiducidrios: Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, a
Securitizadora declara e institui, em carater irrevogavel e irretratdvel, os Regimes Fiducidrios
sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegocio Primeira Série, Direitos Creditérios do
Agronegocio Segunda Série e Direitos Creditorios do Agronegocio da Terceira Série; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) os respectivos encargos,
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicével, os quais

estao submetidos as seguintes condigoes:

(i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio € os recursos que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, destacam-se do patriménio da
Securitizadora e  constituem  Patrimonio  Separado, destinando-se
especificamente a liquidacao dos CRA e ao pagamento das demais obrigacdes
relativas ao Patrimdnio Separado, e se manterdo apartados do patrimdnio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados,
nos termos do artigo 11 da Lei 9.514;

(i) a Escritura de Emissao ¢ afetada, neste ato, como instrumento representativo do
lastro dos CRA;

(iii)  os beneficiarios do Patrimdnio Separado serdo os Titulares dos CRA; e,

(iv)  os deveres, responsabilidades, forma de atuagdo, remuneragdo, condi¢des e
forma de destituicao ou substitui¢do do Agente Fiduciario encontram-se descritos
na Clausula Décima Primeira abaixo.

8.3. Em atendimento ao artigo 9° inciso V da Instrugdo CVM 600, ¢ apresentada,
substancialmente na forma do Anexo VI ao presente Termo de Securitizagdo, a declaracao
assinada da Emissora para institui¢do dos Regimes Fiduciarios sobre os Direitos Creditérios do
Agronegocio e para declaragdo do dever de diligéncia da Emissora.

84. Em atendimento ao artigo 11°, paragrafo 1°, inciso III da Instrug¢do CVM 600, sdo
apresentadas, substancialmente na forma dos Anexos VI, VIII e IX ao presente Termo de
Securitizagdo, as declaracdes assinadas emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente
Fiduciario e pelo Custodiante, respectivamente.

8.5. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta no momento da
Emissdo, nos termos do artigo 9°, inciso XV da Instru¢do CVM 600.

CLAUSULA NONA — ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E DA
LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
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9.1. Administracdo do Patrimonio Separado: A Emissora, em conformidade com a Lei
9.514 ¢ a Lei 11.076: (i) administrard o Patriménio Separado instituido para os fins desta
Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii)
mantera o registro contabil segregado e independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv)
elaboraré e divulgara suas respectivas demonstragdes financeiras. Para os fins aqui previstos, o
encerramento do exercicio social do Patriménio Separado dar-se-4 no dia 30 de setembro de
cada ano.

9.1.1. A Emissora respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicdao legal ou regulamentar, dolo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado,
devidamente comprovados por decisdo judicial transitada em julgado;

9.1.2. A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administragdo, calculada pro
rata die, se necessario.

9.1.3. A Taxa de Administracao sera custeada diretamente pelo Fundo de Despesas,
ou pela Devedora em caso de insuficiéncia do mesmo, e serd paga mensalmente, sendo
a primeira parcela devida em até 10 (dez) Dias Uteis da data da primeira integralizacio
dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, durante o periodo da
Oferta.

9.1.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo ap6s o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora.

9.1.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos seguintes tributos,
que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), de modo que
a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos referidos
tributos fosse devido: 5% a titulo de Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISS, 0,65% a titulo de Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social — PIS, 3% a
titulo de Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, 2,8% a
titulo de CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido), e 8% a titulo de IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte).

9.1.6. O Patrimonio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, serdo utilizados
pela Emissora para o pagamento de todas as despesas incorridas com relagcdo ao
exercicio de suas fungdes, tais como contratagdo de especialistas, auditoria e/ou
fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA, voltadas a protec¢ao dos direitos
e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

77



9.1.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento das Debéntures e/ou dos CRA,
ou Reestruturacdo dos CRA, sera devido a Emissora, pela Devedora, remuneracao
adicional no valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de trabalho dos
profissionais da Emissora, que representa, considerando cada hora, 0,00002% (dois
centésimos de milésimos por cento) do Valor Total da Emissao, atualizado anualmente
a partir da Data da Integralizagdo, pela variacdo acumulada do IPCA no periodo
anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, dedicado a: (i) execucdo de garantias dos CRA; e/ou (ii)
participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacao das decisdes nelas
tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis apds a comprovagdo da entrega, pela
Emissora, de “relatorio de horas” a parte que originou a demanda adicional,
acompanhada da respectiva nota fiscal. Referido valor devera ser igual a, no maximo,
R$705.600,00 (setecentos e cinco mil e seiscentos reais) por ano, o qual corresponde
ao percentual de 0,047% (quarenta e sete milésimos por cento) do Valor Total da
Emissdo ao ano.

9.1.7.1. O pagamento da remuneracdo prevista nesta clausula ocorrerd sem
prejuizo da remuneracgdo devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestagdo de servigos acessorios aqueles prestados pela Securitizadora, desde
que previamente autorizados pela Devedora.

9.2. Insuficiéncia dos Bens: A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara
causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiducidrio convocar
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, mediante edital de convocacao publicado por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia de 20 (vinte) dias, no jornal de grande circulagdo editado no local de
emissao indicado no item 3.1 (xxvii) acima, para deliberar sobre as normas de administragdo ou
liquidag¢ao do Patrimonio Separado.

9.3. Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos podera ensejar a assun¢do imediata da administracdo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacdo por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao
pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia, recuperagdo judicial e/ou extrajudicial formulado por
terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela

Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
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(iv)  ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
Documentos da Oferta, celebrados com os prestadores de servico da Emissao,
tais como Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que, tenha
recebido pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, pela Devedora, ou comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo Documento da
Oferta;

) desvio de finalidade do Patrimonio Separado devidamente comprovado;

(vi)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipdtese, a
assun¢do da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario
podera ocorrer desde que tal inadimplemento se dé em razao de ato ou omissao
da Emissora e perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do descumprimento;

(vii)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo nao sanadas no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e¢ desde que
exclusivamente a ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado serd contado da
data do descumprimento;

(viii) existéncia de decisdo judicial por violagdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos
lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao
ou violacao da Legislagdo Socioambiental; e

(ix)  insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado para o pagamento de Despesas
de manutencao dos CRA, sem que os Titulares dos CRA aportem os recursos
necessarios no Fundo de Despesas para o pagamento de tais Despesas, nos termos
das Clausulas 15.1 e 15.3 deste Termo de Securitizagao.

9.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario e a Devedora, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias
Uteis.

9.3.2. Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidac¢ao do Patrimdnio
Separado, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre:
(i) assungdo transitéria do Patrimoénio Separado; (ii) liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagdo; ou (iii) a ndo liquidacdo do Patrimoénio Separado, sendo certo que na
ocorréncia das hipoteses acima devera ser deliberada em Assembleia Geral a
administracao do Patrimonio Separado por outra securitizadora ou pela manutengao da
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Securitizadora, fixando, em ambos o0s casos, as condi¢cdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneragdo. Caso seja deliberada a
liquidag¢do do Patrimdnio Separado, o liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha
sido destituida da administra¢do do Patrimonio Separado.

9.3.3. Caso a Emissora venha a ser destituida, caberd ao Agente Fiduciario, em
carater transitorio, ou a referida instituicao administradora nomeada: (i) administrar os
créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como de suas
garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na
propor¢ao dos CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizagdo; e (iv)
transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e garantias
eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na propor¢ao dos CRA detidos.

9.4. Liquidacdo do Patrimonio Separado: No caso de resgate antecipado dos CRA, ou
insuficiéncia do Patrimonio Separado para arcar com o pagamento dos CRA na sua Data de
Vencimento ou pagamento das Despesas de manutengdo e cobranga dos CRA e Patrimonio
Separado, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado da
satisfacao dos procedimentos e execugdo/excussao dos direitos e garantias, a exclusivo critério

da Emissora, serdo entregues, em favor dos Titulares dos CRA, observado que para fins de
liquidagdo dos Patrimonios Separados a cada Titular dos CRA serad dada a parcela dos bens e
direitos integrantes dos Patrimonios Separados dos CRA, na propor¢do em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da
referida dagdo, a quitacdo dos CRA e liquidac¢ao dos Regime Fiduciarios.

9.5. Custédia e Cobranga: A Emissora declara que a arrecadagdo, o controle e a cobranga
ordinaria dos Direitos Creditoérios do Agronegocio sdo atividades que serdo efetuadas pela

Emissora.

9.5.1. Com relacio a administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio,
compete a Emissora:

(i) controlar a evolu¢ao da divida de responsabilidade da Devedora no ambito dos
Direitos Creditérios do Agronegocio, observadas as condigdes estabelecidas
na Escritura de Emissao;

(ii) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do
Agronegocio devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e

judiciais que se fagam necessarias a cobranga dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio inadimplidos, observado o disposto no item 9.4 acima.

80



9.6. Procedimento para Verificagdo do Lastro: O Custodiante sera o responsavel pela

custodia dos documentos mencionados na Clausula 2.2 acima.

9.34.

Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretagdo do vencimento

antecipado das Debéntures ou liquidacdo do Patrimdénio Separado, obrigar-se-ao a,
conforme o caso: (i) submeter-se as decisdes exaradas em Assembleia Geral de
Titulares dos CRA; e (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais
obrigacdes inerentes aos CRA emitidos, bens e garantias inerentes ao Patrimonio
Separado.

CLAUSULA DECIMA — OBRIGACOES E DECLARACOES DA

SECURITIZADORA

10.1.  Obrigacdes da Securitizadora: Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes de lei ou das
normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizagdo, a Securitizadora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente,

a.

(@

(i)

(iii)

(iv)

utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios do
Agronegocio exclusivamente para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA, conforme ordem de pagamento descrita na Clausula 7.4
acima ou 12.2 abaixo, conforme aplicével;

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo registro contdbil proprio,
independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio, por meio de comunicagdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicével, observadas as regras
da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) em até 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do exercicio
social ou dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que tiverem sido
encaminhadas a CVM, o que ocorrer primeiro, por qualquer meio,
copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado,
assim como de todas as informagdes periddicas e eventuais relatdrios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM;

(b) dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
relatorio anual de gestdo e posi¢cdo financeira dos Direitos Creditorios
do Agronegocio, acrescido de declaracao assinada pelo(s) diretor(es) da
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(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(@

Emissora atestando (1) que permanecem validas as disposi¢des contidas
no Termo de Securitizagdo, e (2) acerca da nao ocorréncia de qualquer
das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Titulares dos
CRA e o Agente Fiduciario.

dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, copias de todos os
documentos e informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidas
pela Devedora e desde que por esta entregues, nos termos da legislagao
vigente;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio ou copia de
quaisquer documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este
contratado as expensas do Patrimdnio Separado), por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos
registros e relatorios de gestdo e posicao financeira referentes ao
Patrimdnio Separado;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio
enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos os demais documentos
e informacdes que a Securitizadora, nos termos e condi¢des previstos
neste Termo de Securitizagdo, comprometeu-se a enviar ao Agente
Fiduciario;

na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administracdo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares dos CRA, bem como cdpia de
qualquer notificag¢do judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Securitizadora relacionada a esta Emissao, no maximo, em 3 (trés)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento;

no mesmo prazo previsto para apresentacao das informagoes trimestrais,
relatorio elaborado pela Securitizadora contendo informagdes sobre o
cumprimento de suas obrigacgdes fiscais, trabalhistas e previdenciarias;

copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no maximo, em
3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento;

relatorio de gestdo mensal até¢ o 30° (trigésimo) dia de cada més,
contendo (1) saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA devidamente
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)

(vi)

acrescidos da Remuneragao; (2) valor atualizado de todos os Direitos
Creditorios do Agronegocio; (3) o valor dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio recebido no més anterior, eventual indice de inadimpléncia
(se houver); e

(j) | oorganograma do seu grupo societério, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério anual do Agente
Fiduciario, conforme Resolucao CVM 17, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciério, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagdo do referido relatorio. O referido
organograma do grupo societario da Securitizadora devera conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatorio devera, inclusive:
(a) identificar e discriminar quaisquer acdes judiciais e/ou administrativas
movidas em face da Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas
acdes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza
fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos
devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

efetuar, com recursos do Fundo de Despesas, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas € comprovadas pelo Agente Fiduciario,
que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares dos CRA ou para a realizagdo de seus créditos, desde que
devidamente comprovadas; as despesas a que se refere esta alinea
compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizagao e outras exigidas ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragao de certidoes;

(¢) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentac¢do, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo
contratados em razao da Emissao, e/ou da legislacao aplicavel.
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(vii)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia aberta perante
a CVM;

no ambito do seu dever de diligéncia, assegurar a adequada integridade e
existéncia dos créditos vinculados as suas emissdes, de forma que possa,
inclusive, fornecer ao Custodiante os documentos requeridos no artigo 15 da
Instru¢do CVM 600;

nao realizar negdcios e/ou operacdes: (a) alheias ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstas e autorizadas
em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizadas
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares aplicévesis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, este Termo
de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Oferta, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacdo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no juizo razoavel
do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Securitizadora, de
seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares
dos CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigé€ncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do
Brasil;

manter:
(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou
aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora,

efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ac¢des, pela legislagao
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

em perfeita ordem, seus livros contdbeis e societarios regularmente
abertos e registrados na JUCESP;

(¢) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente ndo estejam vinculados aos sistemas administrados pela
B3;e

(d) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal ou discutindo-os administrativa ou
judicialmente;

manter contratada instituicao financeira habilitada para prestacao dos servigos
de agente pagador da Securitizadora e liquidante dos CRA, as expensas da
Devedora, na hipotese de rescisdo do contrato celebrado com o Banco
Liquidante;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento servigo
de atendimento aos Titulares dos CRA ou, as suas expensas, contratar com
terceiros a prestacao desse servico;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM coépias dos avisos de
fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de
Administragdo e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares dos CRA ou informagdes de interesse do mercado;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao
do Patriménio Separado ou quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

elaborar e divulgar aos Titulares dos CRA, as informacdes relativas aos
Direitos Creditérios do Agronegocio e/ou informagdes previstas em
regulamentacdo especifica aplicdvel, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva solicitagdo ou no prazo informado na
regulamentagdo especifica aplicavel;

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou eventuais
prestadores de servicos contratados em razdo de Emissdo, de obrigacao
constante deste Termo de Securitiza¢dao ¢ dos demais Documentos da Oferta;

convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer
terceiros para prestar esclarecimentos aos Titulares dos CRA;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario
dos CRA;

contratar, remunerar com recursos do Patriménio Separado e manter
contratados e fiscalizar os prestadores de servigos da Emissdo durante todo o
prazo de vigéncia dos CRA, quais sejam, o Agente Fiduciario, o Custodiante,
o Escriturador, o Banco Liquidante e a Agéncia de Classifica¢do de Risco;

convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares dos CRA;

cumprir integralmente as leis, regulamentos ¢ demais normas ambientais e
relativas ao direito do trabalho, seguranga e saude ocupacional, bem como
obter todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licengas, entre outros,
conforme aplicéveis) exigidos pela legislagdo e necessarios para o exercicio
regular e seguro de suas atividades;

envidar os melhores esforcos e manter politicas para que seus clientes e
prestadores de servigco adotem as melhores praticas de protecdo ao meio
ambiente e relativas a seguranga e saude do trabalho e cumpram a Legislagao
Socioambiental, inclusive no tocante a ndo utilizagdo de trabalho infantil ou
analogo ao escravo, se possivel mediante condicao contratual especifica;

comunicar imediatamente os Coordenadores e o Agente Fiducidrio sobre
eventual autuacdo pelos orgdos responsaveis pela fiscalizagdo de normas
ambientais e trabalhistas no que tange a saude e seguranga ocupacional,
trabalho em condigdes analogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre
a revogagdo, cancelamento ou nao obtengdo de autorizagdes ou licencas
necessarias para o seu funcionamento;

cumprir os dispositivos da Legislagdo Socioambiental, devendo, ainda (a)
proteger e preservar o meio ambiente, bem como corrigir € evitar praticas
danosas ao meio ambiente, buscando executar seus servi¢os em observancia a
legislagdo vigente no que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos
Crimes Ambientais, bem como dos atos legais, normativos e administrativos
relativos a area ambiental e correlata, emanados das esferas Federal, Estadual
e Municipal; e (b) manter todas as licengas e autorizagdes exigidas pelos
orgaos competentes para o seu funcionamento, inclusive no que se refere aos
seus bens imoveis;

ndo realizar e ndo permitir que suas controladas, Controladoras e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores,
administradores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais) realizem contribui¢cdes, doagdes ou
despesas de representagdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
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(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxV)

(xxxvi)

atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracgdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal;

ndo violar e ndo permitir que suas controladas, Controladoras e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores,
administradores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais) violem qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas nao se limitando, as Leis
Anticorrupgao, conforme aplicavel;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicagdo, auditoria e incentivo a denuincia de irregularidades para garantir
o fiel cumprimento das Leis Anticorrupgao por seus empregados, executivos,
diretores, administradores, representantes, procuradores e demais partes
relacionadas;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do
Patrimonio Separado, conforme disposto na regulamentacdo especifica, nos
termos do artigo 16, paragrafo 2°, inciso VIII da Instrug¢do CVM 600;

recorrer e/ou pagar, com recursos do Patrimdnio Separado, eventuais multas
cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razao
de atrasos no cumprimento de qualquer obrigacdo nos prazos previstos na
Instrucao CVM 600;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenga
e das atas das Assembleias Gerais; (c¢) os relatorios dos auditores
independentes sobre as demonstragdes contabeis; (d) os registros contabeis
referentes as operagdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentagao relativa as operagdes vinculadas a Emissao;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

manter os Direitos Creditorios do Agronegocio e demais ativos vinculados a
Emissdo custodiadas no Custodiante;

(xxxvii) cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais;

(xxxviii)arquivar anualmente as demonstracdes financeiras da Devedora e o respectivo

parecer independente na CVM, até (a) a Data de Vencimento ou (b) a data em
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que os Direitos Creditorios do Agronegocio de responsabilidade da Devedora
deixem de representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da Emissdo;

(xxxix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes previstas neste Termo de

Securitizagdo e nos demais Documentos da Oferta, conforme aplicavel.

10.1.1 Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, ¢ obrigatdria a
elaboracao de:

(@

)

balanco refletindo a situagao do Patrimonio Separado;
relatério de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares dos CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario;

relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimonio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos ¢ as
condi¢des deste Termo de Securitizagao; e

monitorar, controlar, € processar os ativos e compromissos vinculados a
Emissdo, nos termos do Artigo 16 da Instrugdo CVM 600.

10.2.  Declaracdes da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente

previstas na regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos
da Oferta, a Emissora, neste ato declara que:

(@

(i)

(iv)

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras, ¢ esta devidamente autorizada a conduzir os seus
negocios, com plenos poderes para deter, possuir € operar seus bens;

¢ uma companhia securitizadora devidamente registrada na CVM, nos termos
da Instru¢do CVM 600, e em funcionamento de acordo com a legislagao e
regulamentagdo em vigor;

encontra-se técnica, legal e operacionalmente habilitada a executar a
securitiza¢do dos Direitos Creditérios do Agronegocio, contando com todos
os sistemas necessarios ao pleno e satisfatério exercicio de suas funcdes, nos
termos deste Termo de Securitizagdo, da Escritura de Emissao e da legislagao
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Lei 11.076 e a Instru¢ao CVM 600;

tem capacidade juridica, estda devidamente autorizada e obteve todas as
licengas e autorizagdes necessarias, inclusive as societarias, a celebragcdo deste
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)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Oferta de que ¢ parte,
da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui e 14 previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizag¢do tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com seus termos e condigoes;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas neste Termo de
Securitizagdo ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou
documento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou
senten¢a administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenga, ordem de,
ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou O&rgao
regulatorio, adicional aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Securitizagao;

nao tem conhecimento, na data de assinatura deste Termo de Securitizagao, de
qualquer agao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo governamental, que possa vir a afetar de forma adversa e
material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas
neste Termo de Securitiza¢ao e nos demais Documentos da Oferta;

inexiste (a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer disposi¢ao
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; e (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

deste inciso, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar a Emissdo e a Oferta;

que ndo se utiliza de trabalho infantil ou escravo para a realizacdo de suas
atividades;

¢ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio;

os Direitos Creditorios do Agroneg6cio encontram-se livres e desembaragados
de quaisquer Onus, gravames ou restrigdes de natureza pessoal, real, ou
arbitral, ndo existindo qualquer fato que impega ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

o Patrimdnio Separado ndo responderé pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas pela Emissora aos seus respectivos auditores independentes;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco estd em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que
possa resultar em impacto em suas atividades ou situacdo econdmico-
financeira;

que a Securitizadora, suas controladas, Controladoras e as demais pessoas
agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores,
administradores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais): (a) nao realizaram contribuigdes, doagdes
ou despesas de representacao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal; e (b) ndo violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos

lesivos a administragdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis
Anticorrupcao, conforme aplicavel.

(a) cumpre, por si e por suas Controladas, e pelas demais pessoas agindo em
seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, administradores,
empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros
comerciais) de forma regular e integral as normas e leis de protecao ambiental
aplicaveis a sua atividade e as normas e leis trabalhistas e relativas a satde e
segurancga do trabalho, incluindo, sem limitacdo, a Legislagdo Socioambiental,
possuindo todas as licencgas e autorizagdes exigidas pelos 6rgaos competentes
para o seu funcionamento, inclusive no que se refere aos seus bens imoveis,
(b) ndo se utiliza de trabalho infantil ou andlogo a escravo, e (c) nao existe,
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nesta data, contra si ou empresas pertencentes ao seu grupo econdmico
processos judiciais ou administrativos relacionados a infragcdes ou crimes
ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou infantil; e

(xx) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos o0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a conducao de seus negocios e que sejam relevantes para a execucao das suas
atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentagao
trabalhista, previdenciaria e relativa a protecdo do meio-ambiente aplicaveis a
conducao de seus negocios € que sejam relevantes para a execugao das suas
atividades, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social.

10.2.1. A Emissora compromete-se a notificar em até 1 (um) Dia Util contado do seu
conhecimento, o Agente Fiduciario e a Devedora caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

10.2.2. A Securitizadora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e
declaracdes prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores, inclusive, sem
limitacdo, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados com os CRA, restando claro que permanecera responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas, o que
inclui a caracterizacdo do Produtor Rural como produtor rural, bem como das
atividades para as quais destinara os recursos oriundos da Oferta como atividades de
producao, comercializagdo, beneficiamento e industrializagcao de produto agropecuario,
insumo agropecudrio ou maquinas € implementos utilizados na atividade agropecuaria,
o que sera apurado, pelo Agente Fiduciario, mediante recebimento do Relatorio,
semestralmente, nos termos da Clausula 5.1.4 acima e seguintes.

10.3.  Vedagoes aplicaveis & Emissora: Sem prejuizo das vedagdes expressamente previstas
na regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Oferta,
fica vedado a Emissora:

(i) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o
proposito de lastrear suas emissdes, salvo:

(a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram
0 seu grupo econdmico; ou

(b) quando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a cessao
observar os normativos editados pelo CMN e pelo BACEN;
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(i)

(iii)

@iv)
)
(vi)

(vii)

prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente nao
vinculada a Emisséo;

adiantar rendas futuras aos titulares dos certificados;
aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
receber a prazo os recursos das emissdes de certificados; e

atuar como o prestador de servigo referido no art. 15, § 1° na Instrug¢do CVM
600.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — AGENTE FIDUCIARIO

11.1. Nomeacdo do Agente Fiduciario: Por meio deste Termo de Securitizacdo, a

Securitizadora nomeia e constitui a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que expressamente aceita a
nomeacao e assina o presente Termo de Securitizagdo, para, nos termos da Lei 9.514, da Lei
11.076, da Resolugdo CVM 17 e da Instrugdo CVM 600, representar a comunhao dos Titulares
dos CRA descritas neste Termo de Securitizagdo, incumbindo-lhe:

(@

(i)

(iii)

@iv)

)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares dos CRA;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA,
empregando no exercicio da funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo emprega na administracdo dos proprios bens, acompanhando a
atuagdo da Securitizadora na administracdo do Patriménio Separado;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apds o fim do exercicio social da Securitizadora, relatério anual
descrevendo, para a Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informacdes previstas
no texto da Resolucdo CVM 17;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacdo da Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo, na
forma prevista no texto da Resolugdo CVM 17;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares dos CRA, bem como a realizagdo dos Direitos
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Creditorios do Agronegdcio, afetados e integrantes do Patrimonio Separado,
caso a Securitizadora nao o faga;

promover a liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, na forma
prevista neste Termo de Securitizag@o e nas deliberagdes da Assembleia Geral
dos Titulares dos CRA;

conservar em boa guarda toda documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

exercer, na hipotese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer
obrigagdes da Emissora com relagdo as obrigacdes contraidas em razdo dos
Documentos da Oferta, nos termos da Clausula Nona, a administracdo do
Patrimonio Separado, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo;

acompanhar a prestacdo das informacdes periodicas pela Securitizadora, e
alertar os Titulares dos CRA, no relatorio anual, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Securitizadora na administragdo do Patrimonio
Separado por meio das informagdes divulgadas pela Securitizadora sobre o
assunto;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou
do Patrimonio Separado;

diligenciar junto a Securitizadora para que este Termo de Securitizagao, e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Securitizadora as medidas eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagao das condigdes dos CRA;

comparecer a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no
exercicio da fung¢ao, todo o cuidado e a diligéncia inerente a sua posicao;

disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA calculado em conjunto

com a Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes
relacionadas a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de
Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Securitizagdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
ndo fazer;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
Geral, auditoria extraordindria na Emissora ou no Patrimoénio Separado, a
custo do Patrimdnio Separado ou do Fundo de Despesas, devendo ser a
referida auditoria, necessariamente, realizada por auditor externo e
independente;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo do Patrimonio
Separado, a administragcdo transitoria do Patriménio Separado, caso assim
venha a ser deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Geral;

manter atualizada a relacdo dos Titulares dos CRA e seus enderecos, inclusive
mediante gestdes junto a Emissora, a B3 e ao Escriturador;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela
Securitizadora, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de
Securitizagdo, incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Securitizadora,
indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis
a contar de sua ciéncia, conforme previsto no texto na Resolu¢do CVM 17,

prestar contas a Securitizadora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Titulares dos CRA, que serdo imputadas ao
Patriménio Separado;

uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto os Regimes
Fiduciarios, o Agente Fiduciario fornecerd, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a
Securitizadora, termo de quitagdo que servird para baixa, nos competentes
registros que tenha instituido o regime fiduciario;
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

convocar, quando necessario, Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, nos
termos e nos casos previstos neste Termo de Securitizagdo, incluindo, sem
limitagdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, para
deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, bem como a nomeacado do liquidante, caso aplicavel;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRA, conforme estipulado neste Termo de Securitizagao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros orgaos
pertinentes, onde se localiza o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede
da Emissora, da Devedora, do cedente, do garantidor ou do coobrigado,
conforme o caso;

examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussodrias, se houver, bem como o valor dos bens dados em garantia,
observando a manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui
estabelecidos, caso aplicavel;

nos termos da Escritura de Emissao, por meio de relatorio a ser encaminhado
pela Devedora, verificar, semestralmente a contar da Data da Integralizagdo
até a utilizagao total dos recursos oriundos da Escritura de Emissao, previstos
para ocorrer durante o prazo dos CRA, a efetiva aplicacdo dos recursos
oriundos da Escritura de Emissao, lastro dos CRA, nas atividades relacionadas
ao agronegdcio, conduzidas no curso ordinario dos negocios da Devedora;

intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor, o coobrigado, a
Devedora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragdo ou
depreciagao, se aplicavel;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia
e a integridade das Debéntures que lastreiem a operagdo de securitizagdo,
inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para
esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os
direitos incidentes sobre as Debéntures que lastreiam a operagdo de
securitizagdo, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;
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(XxxV)

(xxxvi)

verificar, semestralmente, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todo o
montante obtido com a emissao das Debéntures as suas atividades de aquisi¢ao
de produtos agropecudrios junto a produtores rurais e/ou cooperativas,
compreendidas no caput e incisos do art. 3° da Instru¢do CVM 600, devendo
o Agente Fiduciario, nesse caso, se comprometer a envidar seus melhores
esforcos para obter a documentacdo necessaria a fim de proceder com a
verificacao da destinagdo de recursos da Oferta; e

examinar, enquanto puder ser exercido o direito a conversao de debéntures em
acoes, a alteracao do estatuto do emissor que objetive mudar o objeto da
companbhia, criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes,
em prejuizo das agdes em que sdo conversiveis as debéntures, cumprindo-lhe
aprovar a altera¢do ou convocar assembleia especial dos Titulares dos CRA
para deliberar sobre a matéria.

11.2. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

11.3.  Declaracdes do Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo,

declara:

(@

(i)

(iii)

(iv)

)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des e do artigo 6° da
Resolucao CVM 17, para exercer a fungao que lhe ¢ conferida;

aceitar a funcdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizagao;

aceitar integralmente este Termo de Securitizag@o, todas as suas clausulas e
condigoes;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas
no artigo 6° da Resolugdo CVM 17, por analogia conforme disposta na
declaragao descrita no Anexo IX deste Termo de Securitizagao;

atua, na qualidade de agente fiducidrio, nas seguintes emissdes de valores
mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor,
nos termos da Resolucdo CVM 17, conforme descritas e caracterizadas no
Anexo IX deste Termo de Securitizagao;
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(vi) a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(vii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitiza¢do ¢ a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(viii)  ndo possui qualquer relacdo com a Emissora e/ou com a Devedora que o
impeca de exercer suas fungdes de forma diligente;

(ix) ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da
veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas
pela Securitizadora neste Termo de Securitizagao;

(x) que assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegdcio de eventuais emissoes realizadas pela Emissora,
coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.4. Inicio das Atividades: O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes a partir
da data da assinatura deste Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeagao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a celebragcdo de aditamento tratando do
seu sucessor e/ou liquidacao dos CRA objeto da Emissao.

11.5.  Substituicdo do Agente Fiducidrio: O Agente Fiducidrio podera ser substituido e
continuara exercendo suas fungdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de

impedimento temporario, reniincia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.5.1. A Assembleia a que se refere a Clausula 11.5 acima podera ser convocada
pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM.
Se a convocagdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo
referido na Clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.5.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo de Assembleia
Geral para escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio.

11.5.3. A substituicdo do Agente Fiduciério sera comunicada a CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instru¢do CVM 538.

97



11.6.

11.5.4. Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
eventual substituto a qualquer tempo apds o encerramento da distribuigdo, em
Assembleia Geral, especialmente convocada para esse fim.

Renuncia: Em caso de rentncia, o Agente Fiducidrio deverd permanecer no exercicio

de suas funcdes até sua substituicdo por novo agente fiducidrio, na forma do artigo 7° da
Resolugao CVM 17.

11.7.

11.6.1. Em caso de rentncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis da efetivagdo da renincia, a parcela da remuneragéo correspondente
ao periodo entre a data da efetivacdo da renuncia e a data do préximo pagamento, cujo
valor serd calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e
sessenta) dias.

Remuneracao do Agente Fiduciério: Pelo desempenho dos seus deveres e atribuicdes,

o Agente Fiduciario fara jus a uma remuneracgao, que sera paga pela Emissora, com recursos do
Patrimdnio Separado, (i) uma parcela de implantagdo no valor de R$ 48.000,00 (quarenta ¢ oito
mil reais), sendo R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) por Regime Fiduciario, devida no ultimo
Dia Util do més da primeira Data de Integralizacio dos CRA ou até o 5° (quinto) dia util contado

da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, o que ocorrer por ultimo; e (ii) parcelas anuais no
valor de R$ 48.000,00 (quarenta e oito mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo
dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes, sendo R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) por Regime Fiduciario.

11.7.1. Caso a operagdo seja desmontada, o valor da parcela (ii) sera devido pela
Emissora a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) dia util contado da comunicagao do
cancelamento da operacgao.

11.7.2. Nas operagdes de securitizagdo em que a constituicdo do lastro se der pela
correta destinacao dada aos recursos pela Devedora, em razao das obrigagdes impostas
ao Agente Fiduciario dos CRA pelo Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE, permanecem
exigiveis as obrigagdes da Devedora e do Agente Fiduciario com relacdo a
comprovagao ¢ verificacao da destinagdo dos recursos até o vencimento original dos
CRA ou até que a destinacao da totalidade dos recursos decorrentes da emissao seja
efetivada e comprovada, nos termos assumidos nos Documentos da Operacgao.

11.7.3. A remuneragdo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacao
integral dos CRA ou até o cumprimento de todas as obrigagdes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro
rata temporis ou devolucao, mesmo que parcial da remuneracao do Agente Fiduciario.

11.7.4. As parcelas citadas na Clausula 11.7 acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragao
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Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuigao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

11.7.5. As parcelas citadas na Clausula 11.7 poderdo ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servigos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36.

11.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualiza¢do monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.7.7. Adicionalmente, a Emissora, através do Fundo de Despesas ou do Patrimonio
Separado, antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias e devidamente
comprovadas para prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger os direitos
e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa
para custeio de tais despesas pela Emissora, os investidores deverdo antecipar todos os
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na propor¢ao de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora e. As despesas a serem antecipadas deverdo
ser previamente aprovados pelos investidores e pela Emissora. Sdo exemplos de
despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de
relatdrios, avisos, editais e notificagdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento ¢ na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii)
obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos; (iv)
locomogdes entre estados da federagdo, alimentagdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessdrias ao desempenho das funcdes e devidamente
comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas
obras ou empreendimentos financiados com recursos da integralizacdo (vi)
conferéncia, validagao ou utilizacao de sistemas para checagem, monitoramento ou
obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou informagdo prestada pela
partepara cumprimento das suas obrigacdes; (vii) revalidagao de laudos de avaliagao,
se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE; (viii) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fung¢do, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora e,
ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos investidores (ix) as eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente
suportadas pelos investidores bem como sua remuneragdo; (x) custos e despesas
relacionadas a B3/CETIP.
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11.8.

11.7.8. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este
devera ser efetuado em até 05 (cinco) dias tteis apds a realizagdo da respectiva
prestacdo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

11.7.9. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos investidores que nao tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na
ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente
existentes nas contas garantias para saldar as despesas e honorarios inadimplentes,
devendo realizar a respectiva notificagdo aos investidores e emissores com
antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestagdo de contas
obrigatoriamente.

11.7.10. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.7.11. Em caso de inadimplemento, pela Devedora, nos temos dos Documentos da
Operacdo, ou de reestruturacdo das condi¢des da operagdo, serd devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas
ndo se limitando, (i) a execu¢do das garantias, (ii) a0 comparecimento em reunides
formais ou conferéncias telefonicas com a Emissora, os Titulares ou demais partes da
Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confeccao de eventuais
aditamentos aos Documentos da Operagdo, atas de assembleia e/ou quaisquer
documentos necessarios ao disposto no item seguinte; ¢ (iv) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneracao esta a ser paga no prazo
de 10 (dez) dias ap6s a conferéncia e aprovacgdo pela Emissora do respectivo “Relatorio
de Horas”.

Administracdo do Patrimdnio Separado: Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a

assumir a administragdo do Patriménio Separado, incluindo, mas nao se limitando a casos de
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e
qualquer agao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares dos CRA.

11.8.1. No caso de insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario deve assumir
imediatamente a administragdo do Patrimdnio Separado e convocar a Assembleia Geral
dos Titulares dos CRA para deliberar sobre a forma de administragdo do Patrimdnio
Separado ou liquidagao dos CRA.
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11.8.2. Em casos de insuficiéncia dos ativos que compdem o patrimdnio separado,
cabe ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos Titulares dos CRA para
deliberar sobre a administragdo ou liquidagao do Patrimonio Separado.

11.9.  Vedacdes as Atividades do Agente Fiduciario: E vedado ao Agente Fiduciario ou partes
a ele relacionadas atuar como Custodiante ou prestar quaisquer outros servigcos no ambito desta
Emissdo, incluindo aqueles dispostos no caput do art. 18 e 19 da Instrugdo CVM 600, devendo
a sua participagao estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao.

11.9.1. Fica vedado ao Agente Fiduciario e ao Custodiante, bem como a partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente direitos creditdrios para os
certificados nos quais atue, sendo certo que tal vedagdo ndo alcanca as situagdes em que
a Emissora adquira, para fins de lastrear as suas emissdes, valores mobilidrios objeto de
oferta publica registrada na CVM, para os quais o Custodiante ou partes a ele
relacionadas atuem como intermediarios.

11.10. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucio CVM 17 e da
Instru¢ado CVM 600, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Agdes, bem como do previsto no presente Termo, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel
e do referido documento.

11.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipodtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacao aplicavel.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

12.1.  Cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio: A Emissora efetuard a cobranga
dos Direitos Creditérios do Agronegocio vencidos € ndo pagos em sua respectiva data de
vencimento, observado o disposto na Clausula 2.4 acima.

12.2.  Ordem de Alocacdo dos Recursos: A partir da Data da Integralizacdo e até a liquidagao
integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes da
integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos lastros do CRA em
observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocagao:

(i) Despesas do Patriménio Separado, inclusive mediante recomposi¢cdo do
Fundo de Despesas, por conta e ordem da Devedora, observado o disposto na
Clausula Décima Quinta abaixo, caso aplicavel,
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(i)

(iii)

@iv)

)

Encargos Moratoérios, se houver;

Remuneragao; e

(a) juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos;

(b) juros vincendos na respectiva data de pagamento.
Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA; e

Liberagdo de eventual saldo remanescente na Conta Centralizadora em favor
da Devedora, na Contra de Livre Movimentagao.

12.3.  Niveis de Concentracio dos Créditos do Patrimonio Separado. Os Direitos Creditorios

do Agronegocio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das

Debéntures.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES

DOS CRA

13.1.  Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo,

reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao
dos Titulares dos CRA, que devera ser individualizada por Série ou conjunta, nos termos abaixo:

(@

(i)

a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA sera realizada separadamente entre
as séries, computando-se em separado os respectivos quoruns de convocagao,
instalacdo e deliberagdo, quando as matérias a serem deliberadas se referirem
a interesses especificos a cada uma das séries, quais sejam (a) alteragdes nas
caracteristicas especificas da respectiva série, incluindo mas ndo se limitando,
a (a.1) Remuneragdo da respectiva série e sua forma de calculo; (a.2)
amortizacdo ordinaria, sua forma de célculo e as datas de pagamento da
respectiva série; e (a.3) Valor Nominal Unitdrio ou do Valor Nominal
Atualizado dos CRA da respectiva série ou seu respectivo saldo, conforme
aplicavel; (b) alteracdo na espécie das Debéntures da respectiva série; € (¢)
demais assuntos especificos a uma determinada série; e

a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA sera realizada conjuntamente,
computando-se, em conjunto, 0s respectivos quoruns de convocagao,
instalacdo e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas nao
abrangerem qualquer dos assuntos indicados na alinea (i) acima, incluindo,
mas ndo se limitando, (a) a quaisquer alteracdes relativas aos Eventos de
Liquidagao do Patrimonio Separado ou Resgate Antecipado dos CRA,
conforme previstos neste Termo de Securitizacao; (b) os quéruns de instalagao
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e deliberacdo em Assembleia Geral, conforme previstos neste Termo de
Securitizagdo; (c) obrigacdes da Emissora previstas nesta Clausula Décima
Terceira do Termo de Securitizagdo; (d) nao declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures; (e) a renuincia ou perddo temporario (waiver) para
o cumprimento de obrigacdes da Emissora; (f) obrigacdes do Agente
Fiduciario, conforme previstas neste Termo de Securitizagdo; e (g) criagdo de
qualquer evento de repactuagao.

13.1.1. Competéncia da Assembleia Geral: Além das matérias indicadas neste
Termo de Securitizagdo, compete privativamente a Assembleia Geral de Titulares dos
CRA deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contdbeis do patriménio separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes, em até 120
(cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragdes no Termo de Securitizagao;

(iii)  alteragdo na remuneragdo dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizagao;

(iv)  alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

v) substituicdo do Agente Fiduciario ou da B3 por uma nova camara de
liquidagdo e custodia dos CRA;

(vi)  as matérias previstas na Clausula 9.3.2 acima na ocorréncia dos Eventos de
Liquidagao do Patrimonio Separado;

(vii) alteragdo da remuneracao dos CRA;
(viii) as matérias previstas na Clausula 13.6 abaixo; e

(ix) o voto a ser proferido pela Emissora nas assembleias gerais de titulares das
Debéntures, nos termos da Clausula 6 da Escritura de Emissdo.

13.2. Convocacdo: A Assembleia Geral serd convocada, a qualquer tempo, sempre que a
Emissora, o Agente Fiduciario, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

13.2.1. Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela

Securitizadora; (iii) mediante solicitagao de Titulares dos CRA que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.
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13.2.2. A convocacao da Assembleia Geral mediante solicitagdo dos Titulares dos
CRA, nos termos da Clausula 13.2.1 acima, deve: (i) ser dirigida a Emissora e ao
Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da referida solicitacdo, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as
expensas dos Titulares dos CRA requerentes; e (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares dos CRA.

13.2.3. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante edital publicado em
jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas
informacdes societdrias, por 3 (trés) vezes, sendo a primeira convocagdo com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e a segunda convocagdo com antecedéncia
minima de 8 (oito) dias, ou no prazos aplicaveis conforme a legislagdo vigente a época.

13.2.4. Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514, na Instrug¢do CVM 625 e na Lei das Sociedades por A¢des, a respeito das
assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares dos
CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e
eficaz.

13.2.5. A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede. E
permitido aos Titulares dos CRA participar da Assembleia Geral por meio de
conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicagdo escrita ou eletronica, desde que de acordo com o
previsto em lei, em especial com o previsto na Instrugdo CVM 625.

13.2.6. A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Titular dos CRA eleito pelos
demais Titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario ou ao
representante da Emissora.

13.2.7. A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes
dos prestadores de servigo contratados no ambito da Emissdo, bem como quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagcao da ordem do dia.

13.2.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e
prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

13.2.9. Observado o disposto na Clausula 9.1 acima, as demonstra¢des contabeis do
Patrimonio Separado que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares dos CRA
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Titulares dos CRA.
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13.3. Voto: Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, observadas as disposi¢cdes dos pardgrafos primeiro e segundo do
artigo 126 da Lei das Sociedades por Agoes.

13.3.1. Nao podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do codmputo
para fins de apuragdo do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus socios, diretores e
funciondrios e respectivas partes relacionadas; (ii) a Devedora e seus socios, diretores
e funciondrios e respectivas partes relacionadas; (iii) os prestadores de servigos da
Emissao, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e (iv)
qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimonio Separado no assunto a deliberar.

13.3.2. Nao se aplica a vedagdo descrita na Clausula 13.3.1 acima quando (i) os
unicos Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas acima; e (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

13.3.3. A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares dos
CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
na data de convocacao da Assembleia Geral.

13.4. Instalagdo: A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca
de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme aplicavel, e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero, exceto se de outra forma prevista no presente
Termo de Securitizacao.

13.5.  Deliberacdo: Toda e qualquer matéria submetida a delibera¢do dos Titulares dos CRA
devera ser aprovada pelos votos favordveis de Titulares dos CRA que representem: (i) em
primeira convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA
em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme aplicavel; ou (ii) em
segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes a
assembleia ou dos CRA presentes da respectiva Série, conforme aplicavel, desde que presentes
a assembleia, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagao
ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme aplicavel, exceto com relagdo as
deliberacdes previstas na Clausula 13.6 abaixo, sendo que somente poderdo votar na Assembleia
Geral os Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocacao da respectiva
Assembleia Geral.

13.6.  As deliberagdes para a modificagdo das condigdes das Debéntures e dos CRA, assim
entendidas as relativas: (a) as alteragdes da Amortizacdo das Debéntures ¢ dos CRA ou as
alteragdes da Amortizagdes Extraordinarias das Debéntures e dos CRA; (b) as alteragdes do
prazo de vencimento das Debéntures ¢ dos CRA; (c) as alteragdes da Remuneracao das
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Debéntures ¢ dos CRA e/ou suas respectivas datas de pagamento; (d) as alteracdes da
atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures ¢ dos CRA ou encargos
moratérios; (e) a alteracao ou exclusdao dos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado; (f)
ao resgate antecipado das Debéntures e/ou dos CRA, que ndo em decorréncia das hipoteses de
Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA e da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; e/ou (g) a alteragao
dos quoruns de deliberacdo previstos nesse Termo de Securitizacdo, seja em primeira
convocacao da Assembleia Geral ou em qualquer convocagao subsequente, serdo tomadas por
Titulares dos CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagao.

13.6.1. Sem prejuizo dos quoéruns previstos para deliberacdo dos Eventos de
Vencimento Antecipado Nao Automaticos, a ndo adoc¢do de qualquer medida prevista
em lei ou neste Termo de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos
Titulares dos CRA, incluindo a rentincia definitiva ou temporaria de direitos (waiver)
(ainda que previamente a efetiva ocorréncia do descumprimento), seja em primeira
convocacao da Assembleia Geral ou em qualquer convocagdo subsequente, serao
tomadas por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA
em Circulacao.

13.6.2. Ainda, a Assembleia Geral de Titulares dos CRA realizada especificamente
para fins de declaracdo da ndo liquida¢do do Patrimdénio Separado, nos termos da
Cléausula 9.3.2 acima, serd convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias, em jornal de grande circulacao onde
tenham sido emitidos os CRA. A Assembleia Geral sera considerada instalada em
primeira convocacao se houver a presenca de Titulares dos CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com
qualquer niimero, sendo validas as deliberagdes tomadas pela maioria absoluta de
Titulares dos CRA.

13.6.3. Para efeito da constitui¢do de quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdao da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA em Circulagdo, os votos em
branco também deverdo ser excluidos do calculo do quoérum de deliberacdo da
Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 13.3.2 acima.

13.6.4. Este Termo de Securitizacao e os demais Documentos da Oferta poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares dos
CRA, em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiducidrio e desde que
comunicado aos Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em
que a respectiva alteragdo tenha sido implementada, sempre que e somente quando: (i)
tal alteragdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias
expressas da CVM, ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores, ou em consequéncia de
normas legais regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de
mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (i1) da corre¢ao de erro formal
e desde que tal alteracdao nao acarrete alteragdo na remuneragao, no fluxo de pagamentos
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e garantias dos CRA; (iii)) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Securitizadora ou do Agente Fiducidrio, ou dos demais prestadores de servicos, tais
como alteragcdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos CRA; (iv) para refletir a
colocagao dos CRA ao final do Periodo de Colocagao; (v) decorrer da substituigdo ou da
aquisicao de novos direitos creditdrios pela Emissora; e/ou (vi) envolver redugdo da
remunerac¢do dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizagao.

13.6.5. Independentemente das formalidades previstas em lei, serd considerada
regular a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA a que comparecerem os titulares de
todos os CRA, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes e do paragrafo 1° do artigo 24 da Instru¢do CVM 600.

13.6.6. Os Titulares dos CRA poderao votar por meio de processo de consulta formal,
por votagdo a distdncia, de modo parcial ou exclusivamente digital, desde que
respeitadas as demais disposicoes aplicaveis a Assembleia Geral previstas neste Termo
de Securitizagdo e no edital de convocacao, observadas as formalidades previstas nos
artigos 24 a 27, da Instrugado CVM 600, bem como de acordo com o previsto na
Instrucao CVM 625.

13.6.7. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral.

13.6.8. As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas somente a CVM
via Sistema Empresas.Net, ndo sendo necessario a sua publicagdo em jornais de grande
circulagdo, desde que a deliberacdo em assembleia ndo seja divergente a esta
disposi¢ao.

13.6.9. Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de célculo de quaisquer dos
quoruns de instalacdo e/ou deliberacao da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA,
serdo excluidos os CRA que a Emissora ¢ a Devedora eventualmente possuam em
tesouraria.

13.6.10. Também deverdo ser excluidos do célculo do quorum de deliberagdo da
Assembleia Geral: (i) os votos em branco ou em absten¢do; e (ii) os votos dados por
Titulares dos CRA em conflito de interesses.

13.7.  Vinculacdo: As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais

de Titulares dos CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns neste Termo
de Securitizacdo, vincularao a Emissora e obrigarao todos os Titulares dos CRA em Circulagao,
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independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares dos CRA.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - FATORES DE RISCO

14.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco relacionados a Emissdo e a Oferta estdo

devidamente descritos no Anexo X do Termo de Securitizagao.

CLAUSULA DECIMA QUINTA — DESPESAS

15.1.  Despesas: Serdo de responsabilidade da Emissora, mediante utiliza¢ao dos recursos do
Patrimonio Separado ou, em caso de insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado,
mediante pagamento diretamente pela Devedora, sem prejuizo das demais despesas
enumeradas na Instru¢do CVM 600, independentemente de qualquer aprovacao por
parte dos Titulares dos CRA:

(@

(b)

(©)

(d)

(e)

)

(2

todas as Despesas incorridas para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares dos CRA, incluindo as Despesas descritas na
Escritura de Emissdao de Debéntures, incluindo as despesas iniciais e as
recorrentes, entre outras;

honorarios e despesas incorridas na contratacio de servigos para
procedimentos  extraordindrios  especificamente  previstos  nos
Documentos da Oferta e que sejam atribuidos a Emissora;

eventuais despesas com terceiros especialistas, sejam empresas de
classificagdo de risco, advogados, auditores, fiscais, empresas
especializadas em cobranga relacionados, com a B3 e com
procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA;

as Despesas com a gestdo, realizagdo, administracao e, se for o caso,
liquidagdo do Patrimdnio Separado, incluindo, sem limita¢do, o

pagamento da Taxa de Administragao;

emolumentos e demais despesas de registro da B3 ou da ANBIMA
relativos aos CRA, as Debéntures e a Oferta;

quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei ao Patrimdnio Separado;

custos relacionados a aberta ¢ manutencao da Conta Centralizadora;
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(h) custos relacionados a qualquer Assembleia de Titulares dos CRA
realizada nos termos dos Documentos da Operagao;

(i) despesas com averbagdes, prenotacdes e registros em cartorios e juntas
comerciais, quando for o caso, de quaisquer Documentos da Operagao
ou aditamentos aos mesmos; €

(j) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos
neste Termo de Securitizagao e atribuidos ao Patrimdnio Separado.

15.1.1. Constituirdao despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que nao
incidem no Patrimonio Separado, os tributos previstos no Anexo IV ao presente Termo
de Securitizacdo, bem como quaisquer encargos decorrentes de alteragdes em referida
tributacao.

15.1.2. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no
Patrimonio Separado e/ou nao recebimento de recursos da Devedora, a Emissora
devera convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de
Securitizagdo, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos
recursos necessarios para o pagamento das Despesas e manuten¢ao dos CRA. Se os
Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos para
pagamento das Despesas, tal aporte terd prioridade de reembolso com os recursos do
Patrimonio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Geral ndo seja realizada por
falta de quorum de instalacdo, ou, em sendo instalada, na forma prevista neste Termo
de Securitizagao, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato
configurard uma hipotese de liquidagdo do Patrimdnio Separado, nos termos das
Clausulas 9.3 e 9.4 deste Termo de Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e
garantias pertencentes ao Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA, observado que,
para fins de liquidagdo do Patrimonio Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a
parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na propor¢do em que
cada CRA representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se,
no momento da referida dagdo, a quitacdo dos CRA e liquidacio dos Regimes
Fiduciarios. As Despesas que eventualmente nao tenham sido saldadas pela Devedora
e que tenham sido pagas com recursos aportados pelos Titulares dos CRA, na forma
deste item, serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e
poderdo ser cobradas diretamente da Devedora, nos termos da Escritura de Emissao.

15.1.3. A Emissora, devera reter do pagamento do preco de integralizagdo das
Debéntures, o montante equivalente a R$ 910.000,00 (novecentos e dez mil reais),
referente ao Valor Total do Fundo de Despesas, para constituir um Fundo de Despesas
na Conta Centralizadora. O Fundo de Despesas integrara o Patrimonio Separado e tera
como objetivo o pagamento das despesas de manutengdo dos CRA, sem prejuizo da
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parcela retida para pagamento dos comissionamentos devidos, observados os termos
estabelecidos na Clausula 10.3 da Escritura de Emissao.

15.1.4. Sempre que os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior ao
Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora deverd encaminhar notificagdo a
Devedora, acompanhada da comprovagao do valor existente no Fundo de Despesas,
devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento de notificagcdo, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que
os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢do, sejam, no minimo,
iguais ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta Centralizadora, e, ainda (ii)
encaminhar, na mesma data, extrato de comprovacdo da referida recomposi¢do a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA. Caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o recebimento pela Devedora da comunicacdo enviada pela Emissora, o Valor
Minimo do Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela Devedora, a Emissora ficara
autorizada a utilizar os recursos do Patrimonio Separado, incluindo, mas nao se
limitando aos valores vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das
referidas despesas, desde que observado o previsto neste Termo de Securitizagao. Na
insuficiéncia do Patrimoénio Separado, a Emissora devera convocar uma Assembleia
Geral para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos
necessarios para o pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA, nos termos do
disposto nas Clausulas 15.1.2 e 15.3 deste Termo de Securitizagao.

15.1.5. Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimdnio
Separado, sobejarem Direitos Creditorios do Agronegocio seja na forma de recursos ou
de créditos, tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora
ou a quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos liquidos de tributos
deverdao ser depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela
Emissora em conta corrente de titularidade da Devedora ou de quem esta indicar,
ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

15.1.6. Quaisquer despesas ndo previstas neste Termo de Securitizagdo serdo
imputadas a Emissora, no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos
ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao Patrimdnio Separado
e exigiveis para sua boa administragdo; e (ii) houver ratificacdo posterior em
deliberagao da respectiva Assembleia Geral.

15.1.7. Os recursos do Fundo de Despesas deverao ser aplicados, pela Emissora, nas
Aplicagdes Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacdo imediata conforme
demandado para o pagamento de Despesas. Para fins desta Clausula, “Aplicacdes
Financeiras Permitidas™ significam as aplicacdes financeiras em: (i) letras financeiras
do Tesouro de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) certificados de depositos bancarios
com liquidez didria emitidos por institui¢cdes financeiras que tenham a classificagcdo de
risco minima igual ou superior ao risco soberano, em escala nacional, atribuida pela
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Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s
América Latina Ltda.; (iii) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos
pos fixados e indexados a SELIC, de emissao do Governo Federal do Brasil, com
liquidez diéria; e/ou (iv) ainda em titulos publicos federais, com liquidez diaria. Os
resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o respectivo
Fundo de Despesas.

15.1.8. Nao serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

15.2.  Impostos: Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA
estdo descritos no Anexo IV deste Termo de Securitizagao.

15.3.  Aporte de Recursos: Caso o Patrimdnio Separado e/ou a Devedora ndo tenham recursos
suficientes para arcar com as Despesas mencionadas na Clausula 15.1 acima, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de Securitizagao,
para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o
pagamento das Despesas ¢ manutengdao dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da
Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte terd prioridade de reembolso com

os recursos do Patrimonio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Geral ndo seja realizada
por falta de quorum de instalagdo, ou, em sendo instalada, na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara
uma hipotese de liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 deste
Termo de Securitiza¢do, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio
Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimonio
Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
Patrimonio Separado, na propor¢ao em que cada CRA representa em relagdo a totalidade do
saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagdo, a quitagdo dos CRA ¢
liquidagao dos Regimes Fiduciarios.

CLAUSULA DECIMA SEXTA — PUBLICIDADE

16.1.  Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decisdes decorrentes
desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA
deverdo ser veiculados, na forma de aviso, pela Emissora no seu website ¢ por meio da
plataforma eletronica do Fundos.Net, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da

realizagdo de qualquer publicagdo em até 5 (cinco) dias antes da sua ocorréncia.

16.1.1 A Emissora poderd deixar de realizar as publica¢des acima previstas caso
notifique todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles declaragao
de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto nesta clausula ndo inclui “atos e fatos
relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Resolugdo CVM 44.
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16.1.2 As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema Fundos.Net ou
Empresas.Net da CVM, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

16.1.3 Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo ap6s a Data de Emissao,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

CLAUSULA DECIMA SETIMA — RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
DOS CRA, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DOS CRA E OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

17.1. Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira Série, da Segunda Série e da
Terceira Série: Havera o resgate antecipado facultativo total dos CRA da Primeira Série
(“Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira Série”) na ocorréncia do resgate
antecipado facultativo das Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série”’), o resgate antecipado facultativo total dos CRA da
Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Segunda Série”) na
ocorréncia do resgate antecipado facultativo das Debéntures da Segunda Série (“Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série”) e o resgate antecipado
facultativo total dos CRA da Terceira Série (“Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da
Terceira Série” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira
Série e com o Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Segunda Série, os “Resgates
Antecipados Facultativos dos CRA™) na ocorréncia do resgate antecipado Facultativo das
Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira
Série”), nos termos da Clausula 4.10.11 e seguintes da Escritura de Emissao.

17.1.1.  Nos termos das Clausulas 4.10.11 ¢ 4.10.12 da Escritura de Emissao, a Devedora
poderd, a partir de 15 de janeiro de 2023 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar o
resgate antecipado da totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Debéntures da Primeira
Série, a partir de 15 de janeiro de 2024 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado da totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Debéntures da Segunda Série e
a partir de 15 de julho de 2025 (inclusive), a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado da totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Debéntures da Terceira Série.

17.1.2. Naocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de determinada
série, haverd o Resgate Antecipado dos CRA darespectiva série, em sua totalidade, devendo
a Emissora realizar o Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da respectiva série, por
meio de procedimento adotado pela B3, mediante envio de comunicacado direta aos Titulares
de CRA, com coépia ao Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 17.1.3 abaixo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate. O Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da Primeira Série devera refletir os mesmos termos e condigoes
estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e
serd operacionalizado na forma descrita abaixo.
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17.1.3. A Emissorarealizara o Resgate Antecipado Facultativo dos CRA de determinada
série por meio de publicagdo de comunicado aos Titulares de CRA da mencionada série
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA”), o qual devera conter: (a) a data efetiva

para o resgate antecipado e o pagamento dos CRA, que deverd ocorrer no prazo de, no
maximo, 3 (trés) Dias Uteis contados da data do recebimento, pelo Emissora, dos recursos
provenientes do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da série correspondente,
observada a obriga¢ao da Devedora de comunicar o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para a
realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; e (b) demais
informacgdes necessarias para a operacionalizacao do resgate dos CRA da respectiva série,
bem como de quaisquer valores eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas,
nos termos deste Termo de Securitizagao.

17.1.4. O Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série ocorrerd mediante o
pagamento (i) do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou do saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, acrescido da Remuneracao dos CRA da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a data de Resgate Antecipado
dos CRA da Primeira Série (“Valor Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira
Série”), acrescido de (ii) prémio entre a data do efetivo resgate antecipado e a Data de

Vencimento da respectiva série, calculado de acordo com a seguinte formula:

i \PY 252
P—[(l-l—m) —1]*PU

18.
sendo que:

P = prémio de resgate antecipado facultativo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

PU = Valor Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Primeira Série.

DU = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da
respectiva série (inclusive), e a Data de Vencimento da respectiva série (exclusive).

1= prémio ao ano definido conforme tabela abaixo:

Data do Resgate Antecipado Prémio ao ano incidente sobre o Valor
Facultativo dos CRA da Primeira Série | de Resgate Antecipado dos CRA da
Primeira Série

Entre 15 de janeiro de 2023 (inclusive) e 0,45
15 de janeiro de 2024 (exclusive)
Entre 15 de fevereiro de 2024 (inclusive) 0,35

e 15 de janeiro de 2025 (exclusive)
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Entre 15 de janeiro de 2025 (inclusive) e 0,25
a Data de Vencimento (exclusive)

18.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Segunda Série e/ou dos CRA da
Terceira Série ocorrerd mediante o pagamento aos Titulares dos CRA da Segunda Série
e/ou aos titulares dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, do que for maior entre: (i)
o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao dos CRA da Segunda Série ou da Remuneragao dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagao da respectiva
série ou da Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da respectiva série imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ demais encargos aplicaveis devidos e nao pagos até a data do
Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da respectiva série, conforme o caso; e (ii) o valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Atualizado dos CRA da Segunda Série e da Remuneragao dos CRA da Segunda Série ou
do Valor Nominal Atualizado dos CRA da Terceira Série e da Remunera¢do dos CRA da
Terceira Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento mais proximo a duration
remanescente dos CRA da Segunda Série ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso,
calculado conforme formula abaixo, acrescido de encargos e outras obrigagdes pecunidrias
eventualmente devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA
da Segunda Série ou a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso (“Valor Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Segunda Série” e
“Valor Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Terceira Série”, respectivamente):

VP = Z (VNEk )
FVPk

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Segunda Série ou
dos CRA da Terceira Série, conforme o caso;

C = conforme definido e calculado na Clausula 6.2 acima;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Segunda Série ou

€6 .9

dos CRA da Terceira Série, conforme aplicavel, sendo “n” um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Segunda Série
ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série ou da Remunerag¢do dos CRA da
Terceira Série, conforme o caso, ¢/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Segunda Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:
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nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento mais proximo a duration remanescente dos CRA da Segunda Série ou dos CRA
da Terceira Série, conforme o caso.

Nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da
Segunda Série ou a data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatodria da ponderacao dos prazos de vencimento de cada pagamento
da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série ou da Remunerac¢do dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNEk
k=1 kX Crypg)

vp 252

Duration =

18.1.2. O célculo do respectivo Valor Resgate Antecipado Facultativo dos CRA devera
ser realizado pela Devedora, em conjunto com a Emissora ¢ acompanhado pelo Agente
Fiduciario.

18.1.3.  Os pagamentos decorrentes dos Resgates Antecipados Facultativos dos CRA
serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva série
resgatada e alcangardo, indistintamente, todos os CRA da mencionada série, por meio de
procedimento adotado pela B3, para os CRA custodiados eletronicamente na B3, ndo sendo,
portanto, permitido o resgate antecipado facultativo parcial dos CRA.

18.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo dos CRA devera ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio
do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

18.2.  Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Primeira Série, da Segunda Série
e da Terceira Série: Observados (i) o limite maximo de 98,00% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario dos CRA; e (ii) os termos e condigdes estabelecidos nas Clausulas
seguintes, a Emissora devera realizar a amortizagdo extraordindria facultativa dos CRA da
Primeira Série (“Amortizagdo Extraordindria Facultativa dos CRA da Primeira Série”), a
amortizacao extraordindria facultativa dos CRA da Segunda Série (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa dos CRA da Segunda Série”) e a amortizagdo extraordindria facultativa dos CRA da
Terceira Série (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA da Terceira Série” e, em
conjunto com a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Primeira Série e a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Segunda Série, as “Amortizacdes
Extraordinarias Facultativas dos CRA”) na hipotese de amortizacdo extraordinaria das
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Debéntures da Primeira Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série”), das Debéntures da Segunda Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série”) e das Debéntures da Terceira Série (“Amortizacao
Extraordinaria Facultativas das Debéntures da Terceira Série”), nos termos da Clausula 4.10.2
e seguintes da Escritura de Emissao.

18.2.1. Nos termos das Clausulas 4.10.2.2 e 4.10.2.3 da Escritura de Emissdo, a
Devedora poderd, a partir de 15 de janeiro de 2023 (inclusive), realizar a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, a partir de 15 de janeiro de
2024 (inclusive), realizar a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série e, a partir de 15 de julho de 2025 (inclusive), realizar a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série.

18.2.2. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Primeira Série ocorrera
mediante o pagamento de: (i) parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Primeira Série, acrescido da
Remuneragao dos CRA da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagao dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos
CRA da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ demais encargos
aplicaveis devidos e ndo pagos até a data Amortizagdo Extraordinéria Facultativa dos CRA
(“Valor de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Primeira Série™), acrescido
de (i1) prémio calculado de acordo com a seguinte férmula:

i DU/252
P—[(l'l‘m) —1]*PA

sendo que:

P = prémio de amortizacdo extraordindria facultativa, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

PA = Valor da Amortizacao Extraordinaria Facultativa dos CRA da Primeira Série.
DU = ntimero de Dias Uteis entre a data do Amortiza¢io Extraordinaria Facultativa dos
CRA da Primeira Série (inclusive), e a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série

(exclusive).

1= prémio ao ano definido conforme tabela abaixo:

Data da Amortizacio Extraordinaria | Prémio ao ano incidente sobre o Valor
Facultativa dos CRA da Primeira Série Amortiza¢ao Extraordinaria
Facultativa dos CRA da Primeira
Série
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Entre 15 de janeiro de 2023 (inclusive) e 0,45
15 de janeiro de 2024 (exclusive)

Entre 15 de janeiro de 2024 (inclusive) e 0,35
15 de janeiro de 2025 (exclusive)
Entre 15 de janeiro de 2025 (inclusive) e 0,25

a Data de Vencimento (exclusive)

18.2.3. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Segunda Série e/ou a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Terceira Série ocorrera(ao) mediante
pagamento do que for maior entre: (i) a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Segunda Série objeto da Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA da
Segunda Série ou parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira
objeto da Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA da Terceira Série, conforme
aplicavel, acrescido da Remuneragao dos CRA da Segunda Série ou da Remuneracao dos
CRA da Terceira Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo da respectiva série ou da Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis
devidos e ndo pagos até a data Amortiza¢ao Extraordinaria Facultativa dos CRA da Segunda
Série e/ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso; e (ii) a parcela do valor presente
das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado
dos CRA da Segunda Série e da Remuneragao dos CRA da Segunda Série ou do Valor
Nominal Atualizado dos CRA da Terceira Série e da Remuneracao dos CRA da Terceira
Série, conforme o caso, objeto da Amortizacao Extraordindria Facultativa dos CRA da
Segunda Série e/ou da Amortiza¢do Extraordinaria Facultativa dos CRA da Terceira Série,
utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro [IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com vencimento mais proximo a duration remanescente dos CRA da Segunda
Série ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, calculado conforme féormula abaixo,
e acrescido de encargos e outras obrigagdes pecuniarias eventualmente devidos e nao pagos
até a data da Amortizagdao Extraordinaria Facultativa dos CRA da Segunda Série ou a data
da Amortizacao Extraordinaria Facultativa dos CRA da Terceira Série, conforme o caso
(“Valor Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA da Segunda Série” e “Valor
Amortizagdo Extraordindria Facultativa dos CRA da Terceira Série”, respectivamente, €, o
Valor Amortiza¢ao Extraordinaria Facultativa dos CRA da Terceira Série, em conjunto com
o Valor Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da Primeira Série e com o Valor
Amortizagdo Extraordindria Facultativa do CRA da Segunda Série, o “Valor Amortizacdo
Extraordinéria Facultativa dos CRA”):

n

VNEk
vp =Y (LK o)

FVPk
k=1

sendo que:
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VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Segunda Série
ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa dos CRA da Segunda Série e/ou da Amortizacao Extraordinaria Facultativa dos
CRA da Terceira Série;

C = conforme definido e calculado na Clausula 6.2 acima;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Segunda Série

€C_ %

ou dos CRA da Terceira Série, conforme aplicavel, sendo “n” um nimero inteiro;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Segunda Série ou
dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série ou da Remuneragao dos CRA
da Terceira Série, conforme o caso, e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
da Terceira Série, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro [IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento mais proximo a duration remanescente dos CRA da Segunda Série ou dos CRA
da Terceira Série, conforme o caso.

Nk = numero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos
CRA da Segunda Série ou a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da
Terceira Série, conforme o caso, e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracao dos CRA da Segunda Série ou da Remuneracdo dos CRA da
Terceira Série, conforme o caso, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme
formula abaixo:

VNEk
k=1 kX Crypg)

vp 252

Duration =

18.2.4. A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do valor de
amortizagdo extraordinaria da facultativa das Debéntures pela Devedora, em razdo da
amortizagdo extraordinaria das Debéntures, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do
correspondente Valor de Amortizagdo Extraordinéria Facultativa dos CRA, em razdo da
Amortizagdo Facultativa Extraordinaria dos CRA, em até 3 (trés) Dias Uteis seguinte ao do
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recebimento de tais recursos, sob pena de liquidagao do Patrimonio Separado, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, devendo observar a ordem de pagamentos elencada
na Clausula 7.4 acima.

18.2.5. Os pagamentos a que se refere a Clausula 18.2.4 acima, serdo efetuados sob
acompanhamento do Agente Fiduciario, alcangando todos os CRA proporcionalmente ao
Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, para os CRA da Primeira Série, (ii) ao Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, para os CRA da Segunda
Série, e (iii) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, para os
CRA da Terceira Série, conforme o caso, na data do evento. A Emissora comunicara os
Titulares de CRA sobre a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA por meio de
publicagdo de comunicado ou por meio de envio individual, com cdpia ao Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva realizagio do
pagamento antecipado, informando: (a) a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
dos CRA; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da respectiva série, ou Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série,
conforme o caso, que serda amortizada; (¢) o Valor da Amortizagdo Extraordinéria
Facultativa, estimado, a ser pago aos Titulares de CRA da série que sera amortizada; e (d)
quaisquer outras informagdes que a Emissora entenda necessarias a operacionaliza¢do da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA, sendo certo que a operacionalizacdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA, por meio da B3, sera realizada com a
confirmacao do Agente Fiduciario.

18.2.6. Caso a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA de determinada série
venha a ser realizada na data de amortizagdo dos CRA da mencionada série, conforme
previsto na Clausula 3.1, (xxv) acima, ou em uma Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA da referida série, nos termos da Clausula 6.8 acima, os valores devidos em tais datas
serdo deduzidos do Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da
respectiva série para fins de apuracdo do prémio de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
da mencionada série.

18.3. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, de forma
unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) de Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.3
e seguintes da Escritura de Emissdo; (ii) da declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento
Antecipado; e (iii) da adesdo total de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA.
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18.3.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatorio
Total dos CRA em decorréncia dos itens (i), (ii) e (ii1) da Clausula 17.1 acima, por meio
dos procedimentos adotados pela B3, devera corresponder (i) ao Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, para os CRA da Primeira Série, (ii) ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, para os CRA da Segunda
Série, e (iii) a0 Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso,
para os CRA da Terceira Série, em cada caso, acrescido da respectiva Remuneragao,
conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde a respectiva primeira Data de
Integralizacdo, ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA, sem acréscimo de qualquer prémio, exceto com relagdo ao
item (iii)) da Clausula 18.3 acima, que serd regrado conforme Cldusula 18.7
abaixo (“Preco de Resgate Antecipado™).

18.4.  Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA serdo
realizados de forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA e alcangardo, indistintamente,
todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3.

18.5. O Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA deverd ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio do
envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

18.6. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da respectiva primeira Data de Integralizagdo, realizar o Resgate Antecipado
Total dos CRA, caso a Devedora realize Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de
Tributos, nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emissao.

18.7. Em caso de exercicio, pela Devedora, de Oferta de Resgate Antecipado destinado a
totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.9.1 da Escritura de Emissao, que podera
ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de
Emissdo e até a Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera realizar oferta de resgate
antecipado dos CRA direcionada a totalidade dos CRA emitidos e integralizados, sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condi¢cdes para aceitar a oferta, observado que a
proposta de resgate antecipado apresentada pela Emissora deverd abranger a totalidade dos CRA
emitidos e integralizados, conforme oferta de resgate antecipado das Debéntures apresentada
pela Devedora. A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada nos termos desta
Clausula 17.5.
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18.7.1. Em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o recebimento de notificagio enviada pela Devedora
nos termos da Clausula 4.9.9.1 da Escritura de Emissdo, a Emissora realizara a Oferta
de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de antincio no jornal “O Estado de Sao
Paulo”, as custas da Devedora, que devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) data efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos
Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser um Dia
Util; (ii) data limite para os Titulares d¢ CRA manifestarem a Emissora, por meio de
comunicacdo eletronica a ser enviada para o endereco de e-mail
controleoperacional@ecoagro.agr.br, com copia para o Agente Fiduciario no endereco
de e-mail agentefiduciario@vortx.com.br, a intengao de aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado, data esta que devera ser de até 15 (quinze) dias corridos a contar da data da
ultima publicacdo do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal
manifestagdo; (iii) se o resgate antecipado esta condicionado a adesdo de um montante
minimo de CRA, nos termos da Cldusula 17.5.2 abaixo; (iv) o valor do prémio que se
dispde a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta Resgate Antecipado, se
houver; e (v) quaisquer outras condi¢des necessarias para a operacionalizacdo da Oferta
Resgate Antecipado.

18.7.2. A Oferta de Resgate Antecipado poderd, conforme determinado pela
Devedora, prever como condi¢do de aceitacdo, a adesdo por Titulares de CRA que
representem um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado.

18.7.3. O ndo recebimento de manifestacdo por Titulares de CRA dentro do prazo
estabelecido no Edital de Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido
prazo sera interpretado como desinteresse no resgate antecipado do CRA.

18.7.4. O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia da Oferta
Resgate Antecipado sera equivalente ao respectivo Valor Nominal Unitario dos CRA
ou seu saldo, conforme o caso (para os CRA da Primeira Série) ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA ou seu respectivo saldo, conforme o caso (para os CRA
da Segunda Série ou para os CRA da Terceira Série), que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado, acrescido (i) da respectiva Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata
temporis desde a respectiva primeira Data de Integralizacdo ou da tultima Data de
Pagamento de Remuneracao dos CRA aplicavel, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado; (ii) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratorios, multas,
penalidades e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissdao ou na
legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
respectiva data do resgate antecipado (com relagdo ao CRA que serdo objeto do resgate
antecipado); e (iii) do prémio eventualmente oferecido na forma da Clausula 4.9.9.1 da
Escritura de Emissdo, a exclusivo critério da Devedora, e indicado na forma da
Clausula 17.5.1(iv) acima.

18.7.5. Na hipotese de manifestagdo de interesse pelos Titulares de CRA na
Oferta de Resgate Antecipado (i) em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora
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nos termos da Clausula 17.5.2 (i) acima, o resgate antecipado podera ndo ser realizado,
pois sera facultado a Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures; (ii) em
quantidade igual ou superior a estabelecida pela Devedora nos termos da Clausula
17.5.2 (i) acima, o resgate antecipado serd realizado.

18.7.6. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

18.7.7. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo maximo de 1 (um)
Dia Util entre o recebimento dos recursos mencionados na Clausula 17.5.4 acima ¢ o
repasse, pela Emissora, de tais valores aos Titulares de CRA, com excecao da data de
vencimento.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - DISPOSICOES FINAIS
18.1.  Comunicagdes: Todos os documentos e comunicagdes, que deverao ser sempre feitos
por escrito e/ou por correio eletronico, assim como o0s meios fisicos que contenham documentos
ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos deste Termo de

Securitizagao deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Se para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros

CEP 05.419-001 — Sao Paulo, SP

At.: Sra. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215 — 4° andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo/SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacao
de ativo)

18.1.1. Todos os avisos, notificagdes ou comunicagdes que, de acordo com este
Termo de Securitizagdo, devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues
quando recebidos sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT, ou por correio eletronico, quando
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da mensagem eletronica, nos enderecos indicados na Clausula 18.1, acima. Sempre que
solicitado, os originais dos documentos enviados por correio eletronico deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. A Securitizadora e o Agente Fiducidrio deverdo comunicar um ao outro a
mudanga de seu endereco, ficando responsdvel a parte que ndo receba quaisquer
comunicagdes em virtude desta omissao.

18.1.2. Com exceg¢do das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste Termo de Securitizagdo e
nos demais Documentos da Operacgao referentes ao envio de documentos e informacgdes
periodicas ao Agente Fiduciario, podera ocorrer através da plataforma VX Informa+.

18.2.  Validade, Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposi¢des contidas neste
Termo de Securitizagdo forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer
aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposi¢des ndo

serdo afetadas ou prejudicadas a qualquer titulo.

18.3.  Tributacdo: A tributagdo aplicavel ao CRA, nesta data, encontra-se no Anexo IV deste
Termo de Securitizacao.

18.4. Irrevogavel e Irretratavel: Este Termo de Securitizagdo ¢ celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando a Securitizadora e o Agente Fiduciario e seus sucessores

ou cessionarios.

18.5.  Cessdo: E vedada a cessio, tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente Fiduciario,
dos direitos e obrigagdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da dos Titulares
dos CRA.

18.6.  Assinaturas. Na forma do inciso X, do caput do artigo 3° e no artigo 18 da Lein® 13.874,
de 20 de setembro de 2019, no artigo 2°-A, da Lei n° 12.682, de 9 de julho de 2012, nos artigos
104 e 107, do Cdédigo Civil, o presente Termo de Securitizacdo sera considerado assinado,
exigivel e oponivel entre as Partes e perante terceiros, independentemente da aposi¢cdo de
rubricas em cada pagina, desde que seja celebrado exclusivamente sob a forma fisica.

18.7.  Prevaléncia dos Documentos da Operagdo. Exclusivamente em relagdo as obrigacdes

assumidas pela Devedora nos Documentos da Operagao, caso exista qualquer incongruéncia ou
contradi¢do entre o disposto neste instrumento e o disposto em qualquer outro Documento da
Operagdo celebrado pela Devedora, prevalecerdo os termos do respectivo Documento da
Operagdo celebrado pela Devedora.

CLAUSULA DECIMA NONA — LEGISLACAO APLICAVEL E FORO
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19.1.  Legislacdo Aplicavel: Os termos e condi¢des deste Termo de Securitizagdo devem ser
interpretados de acordo com a legislacao vigente na Republica Federativa do Brasil.

19.2.  Foro: Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, como o tnico
competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste Termo de
Securitizagdo, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes assinam este Contrato
em 3 (trés) vias de igual forma e teor, na presenca das duas (2) testemunhas abaixo-assinadas.

Sdo Paulo, 28 de janeiro de 2022.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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Pagina de assinatura 1/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
da 1° (Primeira), da 2° (Segunda) e da 3° (Terceira) Séries da 153" (centésima quinquagésima
terceira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”

Emissor
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terceira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de
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ANEXO I - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E

AMORTIZACAO DOS CRA

e CRA da Primeira Série
CRA da Primeira Série
Data de Pagamento dos Data de Pz:gamento Taxz'l de~ Amortizacio
N° CRA das Debéntures Amortizacio
1 15/07/2022 14/07/2022 Nao Nao
2 15/01/2023 13/01/2023 Nao Nao
3 15/07/2023 14/07/2023 Nao Nao
4 15/01/2024 12/01/2024 Nao Nao
5 15/07/2024 12/07/2024 Nao Nao
6 15/01/2025 14/01/2025 Nao Nao
7 15/07/2025 14/07/2025 Nao Nao
g | Datade Vencimento dos N See:eilzﬁﬁegf 100,0000% Sim
CRA da Primeira Série Primeira Séric
¢ CRA da Segunda Série
CRA da Segunda Série

N Data de Pagamento Dz:;:s(l];eli)zsfl:lrﬁzzto Alzjli?zgzﬁo Amortizacao
1 15/07/2022 14/07/2022 Nao Nao
2 15/01/2023 13/01/2023 Nao Nao
3 15/07/2023 14/07/2023 Nao Nao
4 15/01/2024 12/01/2024 Nao Nao
5 15/07/2024 12/07/2024 Nao Nao
6 15/01/2025 14/01/2025 Nao Nao
7 15/07/2025 14/07/2025 Nao Nao
8 15/01/2026 14/01/2026 Nao Nao
9 15/07/2026 14/07/2026 Nao Nao
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Data de Vencimento dos

Data de Vencimento

CRA da Segunda Série das Debéntures da
10 Segunda Série 100,0000% Sim
e CRA da Terceira Série
CRA da Terceira Série
N Data de Pagamento D?it:sd;::éii:;zto Anrf::ilz(;f;ﬁo Amortizacao
1 15/07/2022 14/07/2022 Nao Nao
2 15/01/2023 13/01/2023 Nao Nao
3 15/07/2023 14/07/2023 Nao Nao
4 15/01/2024 12/01/2024 Nao Nao
5 15/07/2024 12/07/2024 Nao Nao
6 15/01/2025 14/01/2025 Nao Nao
7 15/07/2025 14/07/2025 Nao Nao
8 15/01/2026 14/01/2026 Nao Nao
9 15/07/2026 14/07/2026 Nao Nao
10 15/01/2027 14/01/2027 Nao Nao
11 15/07/2027 14/072027 Nao Nao
12 15/01/2028 14/01/2028 Nao Nao
13 15/07/2028 14/07/2028 Nao Nao
14 15/01/2029 12/01/2029 Nao Nao
15 15/07/2029 13/07/2029 Nao Nao
16 15/01/2030 14/01/2030 33,3333% Sim
17 15/07/2030 12/07/2030 Nao Nao
18 15/01/2031 14/01/2031 50,0000% Sim
19 15/07/2031 14/01/2031 Nao Nao
Data de Vencimento dos Data de Vencimento
CRA da Segunda Série das Debéntures da
20 Terceira Série 100,0000% Sim
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ANEXO IT - CRONOGRAMA INDICATIVO

Periodo Data Valor previsto (R$) | Bovino para abate (Uni.)

Data emissao até 6 meses | 03/08/2022 75.000.000 11.131,00
De 6 meses a 12 meses | 03/02/2023 75.000.000 11.131,00
De 12 meses a 18 meses | 03/08/2023 75.000.000 11.131,00
De 18 meses a 24 meses |03/02/2024 75.000.000 11.131,00
De 24 meses a 30 meses | 03/08/2024 75.000.000 11.131,00
De 30 meses a 36 meses | 03/02/2025 75.000.000 11.131,00
De 36 meses a 42 meses | 03/08/2025 75.000.000 11.131,00
De 42 meses a 48 meses |03/02/2026 75.000.000 11.131,00
De 48 meses a 54 meses |03/08/2026 75.000.000 11.131,00
De 54 meses a 60 meses |03/02/2027 75.000.000 11.131,00
De 60 meses a 66 meses | 03/08/2027 75.000.000 11.131,00
De 66 meses a 72 meses | 03/02/2028 75.000.000 11.131,00
De 72 meses a 78 meses | 03/08/2028 75.000.000 11.131,00
De 78 meses a 84 meses |03/02/2029 75.000.000 11.131,00
De 84 meses a 90 meses |03/08/2029 75.000.000 11.131,00
De 90 meses a 96 meses |03/02/2030 75.000.000 11.131,00
De 96 meses a 102 meses | 03/08/2030 75.000.000 11.131,00
De 102 meses a 108 meses | 03/02/2031 75.000.000 11.131,00
De 108 meses a 114 meses | 03/08/2031 75.000.000 11.131,00
De 114 meses em diante |03/02/2032 75.000.000 11.131,00
1.500.000.000 222.620,00

@ Para os fins do presente Cronograma, foram consideradas as seguintes informagoes:

Total da Oferta (RS) 1.500.000,00

Prego por animal (RS) 6.738,00

Arrobas por animal (@) 20 Valor médio estimado

Preco por arroba (RS$) 336,90  BGI F22 - Prego de ajuste de 13/01/2022*

Liguidagdo Financeira 03/02/2022 Data estimada conforme cronograma atual

* hitp://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/

Em 2019 a Marfrig adquiriu do Produtor Rural 78.629 animais (R$ 256.332.509), em 2020
foram adquiridos 110.996 animais (R$ 551.350.729) e em 2021 foram adquiridos 430.188
animais (R$ 2.069.207.714,26).

Este cronograma ¢ indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera, nos termos da Escritura de
Emissao, destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas
das previstas neste cronograma indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral
destinacdo dos recursos até a Data de Vencimento das Debéntures ou até que a Devedora
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comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipagdo do cronograma indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente
Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros
documentos da Emissao; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado
ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral destinacdo de
recursos até a Data de Vencimento das Debéntures. Fica facultado a Devedora adquirir
montantes de produtos agropecuarios do produtor rural superiores aos volumes que serdo
utilizados para realiza¢do da destinagdo de recursos no ambito das Debéntures, tendo em vista
a sua demanda sazonal por produtos agropecudrios.
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ANEXO III - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO VINCULADOS

1. Em atendimento ao artigo 3° da Instru¢do CVM 600, a Emissora apresenta as
caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegocio que compdem o Patrimdnio

Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra maitiscula que nao sejam definidas neste
documento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo e/ou na
Escritura de Emissao.

Emissora (Devedora):

MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”),
com sede na Avenida Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3°
andar, Sala 301, Vila Hamburguesa, CEP 05.319-000, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
03.853.896/0001-40.

Debenturista

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM sob o n° 21741, com sede na Cidade de
Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553,
3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 10.753.164/0001-43.

Valor Total da
Emissao:

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), na data de
emissdo das Debéntures. O Valor Total da Emissdo ¢ o montante a ser
alocado na 1* (primeira) série de Debéntures (“Debéntures da Primeira
Série”), na 2* (segunda) série de Debéntures (“Debéntures da Segunda
Série”’) e na 3% (terceira) série de Debéntures (“Debéntures da Terceira
Série”), serdo definidos em Sistema de Vasos Comunicantes, apos a
conclusao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

Quantidade de
Debéntures:

Serdo emitidas 1.500.000 (um milhao e quinhentas mil) Debéntures, na data
de emissdo das Debéntures, observado que a quantidade de Debéntures a
ser emitida para cada uma das séries sera definida com o Procedimento de
Bookbuilding (conforme definicdo da Escritura de Emissdo). A quantidade
a ser alocada em cada série e a quantidade de séries serd objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, nos termos da Escritura de Emissao.
Serao canceladas as Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e
integralizadas na forma prevista na Escritura, ou caso a Securitizadora
manifeste, previamente a sua subscri¢do, que ndo tem a intengdao de
subscrever determinada quantidade de Debéntures, observado o resultado
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do Procedimento de Bookbuilding. O cancelamento das Debéntures nao
subscritas e integralizadas sera formalizado por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, sem a necessidade de nova aprovagao societéria pela
Devora, ou de qualquer deliberagdo pela Securitizadora ou pelos Titulares
de CRA, observado o disposto na Escritura e neste Termo de Securitizagao.

Numero de Séries

A Emissao sera realizada em até 3 (trés) séries, observado que a existéncia
de cada série, bem como a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série, sera definida em Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Valor Nominal
Unitario:

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
data de emissao das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao:

28 de janeiro de 2022.

Data de Vencimento
das Debéntures da
Primeira Série:

14 de janeiro de 2026, ressalvadas as hipoteses de Evento de Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado por Evento de Reteng¢do de Tributos,
Resgate Antecipado Obrigatorio dos Titulares de CRA da Primeira Série,
Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Primeira Série e Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, nos termos da Escritura de Emissdo
(conforme definidos na Escritura de Emissao).

Data de Vencimento
das Debéntures da
Segunda Série:

14 de janeiro de 2027, ressalvadas as hipoteses de Evento de Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos,
Resgate Antecipado Obrigatorio dos Titulares de CRA da Segunda Série e
da Terceira Série, Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura de
Emissdo (conforme definidos na Escritura de Emissdo).

Data de Vencimento
das Debéntures da
Terceira Série:

14 de janeiro de 2032, ressalvadas as hipoteses de Evento de Vencimento
Antecipado e Resgate Antecipado por Evento de Retengao de Tributos,
Resgate Antecipado Obrigatorio dos Titulares de CRA da Segunda Série e
da Terceira Série, Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Terceira Série e Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série, nos termos da Escritura de
Emissdo (conforme definidos na Escritura de Emissdo).

Subscricao e
Integralizacio:

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora por meio da assinatura do
Boletim de Subscricdo, conforme modelo constante do Anexo II da
Escritura de Emissdo, devendo a Emissora assinar, a cada Data de
Integralizagdo das Debéntures, o recibo de integralizagdo das Debéntures,
conforme modelo constante do Anexo II a Escritura de Emissao.
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Amortizacao das
Debéntures da
Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em parcela Unica, na Data de Vencimento Primeira Série,
observada a possibilidade da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, conforme previstas na Escritura de Emissao.

Amortiza¢ao das
Debéntures da
Segunda Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Segunda Série sera
amortizado em parcela Unica, na Data de Vencimento Segunda Série,
observada a possibilidade da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, conforme previstas na Escritura de Emissao.

Amortizacao das
Debéntures da
Terceira Série

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas consecutivas, sendo a primeira
devida em 14 de janeiro de 2030, a segunda devida em 14 de janeiro de
2031 e a terceira devida na Data de Vencimento Terceira Série, conforme
tabela abaixo, observada a possibilidade da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série, conforme prevista na
Escritura de Emissao.

Atualizacao do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures da
Primeira Série:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, ndo sera
atualizado monetariamente.

Atualiza¢ao do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures Segunda
Série e das Debéntures
Terceira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda Série e o Valor
Nominal Unitario das Debéntures Terceira Série ou, conforme o caso, o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda Série e o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures Terceira Série, serd atualizado
mensalmente, pela variagdo acumulada do IPCA, calculado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou da Data de Integralizacdo das Debéntures
da Terceira Série (conforme o caso e definidos na Escritura de Emissao),
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral
liquidacdo das Debéntures Segunda Série ou, conforme o caso, das
Debéntures Terceira Série, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda Série e ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série ou, conforme o caso, ao saldo do
do Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures Terceira Série, automaticamente,
calculada de acordo com a férmula constante da Escritura de Emissdo
(“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”).

Remuneracao das
Debéntures da
Primeira Série:

A partir da primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Primeira
Série (conforme definicao da Escritura de Emissao), sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso (conforme
definicido da Escritura de Emissdo), incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa
DI, acrescida de um spread (sobretaxa) de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco

134




centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série”). A Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integraliza¢do das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série (conforme defini¢ao da
Escritura de Emissao) imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até
a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido na Escritura de Emissdo), obedecida a
formula prevista na Escritura de Emissao.

Remuneracao das
Debéntures da
Segunda Série:

A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido na Escritura de Emissdo), sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, equivalente a
maior taxa entre: (a) a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B),
com vencimento em 2026, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“ParAmetro 1 da Segunda Série”); e (b) 6,25%
(seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Pardmetro 2 da Segunda Série”
e “Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”’). A Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido na Escritura de Emissdo) imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido na Escritura de Emissao),
obedecida a formula constante da Escritura de Emissao.

Remuneracao das
Debéntures da
Terceira Série:

A partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira
Série (conforme definido na Escritura de Emissao), sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
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definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, equivalente a
maior taxa entre: (a) a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B),
com vencimento em 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 1,05%
(um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,60% (seis inteiros e sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, quando
considerada em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série e a remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracdo
das Debéntures”). A Remuneracdao das Debéntures da Terceira Série sera

calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Terceira Série (conforme definido na Escritura de Emissdo)
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo), obedecida a férmula constante da
Escritura de Emissao.

Pagamento da
Remuneracao das
Debéntures:

Os valores relativos a Remuneragdao das Debéntures deverdo ser pagos
semestralmente, na forma prevista no Anexo I da Escritura de Emissao.

Vencimento
Antecipado
Automatico:

Todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissao serao declaradas
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificagdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, pelo que se exigira da Devedora o pagamento
integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Preco de Resgate
Antecipado, nas hipoteses previstas na Clausula 5.1.1 da Escritura de
Emissao, observados eventuais prazos de cura aplicaveis.

Vencimento
Antecipado Nao
Automatico:

Na ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 5.2.1 da
Escritura de Emissdo nao sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, a Securitizadora devera convocar Assembleia Geral de Titulares
dos CRA para deliberar a respeito do nao vencimento antecipado das
Debéntures. Caso ndo seja deliberado o ndo vencimento antecipado das
Debéntures, por qualquer das hipdteses previstas na Escritura de Emissao,
sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures, pelo que se exigira
da Devedora o pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do
Prego de Resgate Antecipado.
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Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagcdes
pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por
cento) sobre o valor original do débito em atraso, acrescido da
Remuneragao das Debéntures devida, que continuara a incidir sobre o valor
original do débito em atraso, conforme o caso, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Demais termos e
condicoes:

Os demais termos e condi¢cdes das Debéntures seguem descritos e
detalhados na Escritura de Emissao.
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ANEXO 1V - TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informag¢des contidas neste Termo
de Securitiza¢do para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos,
inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicéveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de
aliquotas regressivas, aplicadas em func¢ao do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, ¢ considerado antecipagdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuragdo. O rendimento também deverd ser computado na base de calculo do IRPJ e da
CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez
por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o
equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime nao cumulativo do PIS e da COFINS estao
sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao
do IRRF.
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Nao obstante a isen¢do de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos em
CRA por essas entidades, via de regra, e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela
CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de
2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No
caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL ¢ de 17% (dezessete por cento) para o
periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze
por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. As carteiras de fundos de investimentos ndo estdo, em regra, sujeitas a
tributagao.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV,
da Lei 11.033. De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN
RFB 1.585, tal isencao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessao dos
CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto ndo ¢ compensavel (conforme previsto no artigo 76, 11, da Lei 8.981). As
entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua
condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacao dada pela Lei
n® 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posi¢dao da RFB, expressa no artigo 85, pardgrafo 4° da IN RFB n°. 1.585/15,
os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373,
inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estdo atualmente isentos do IRRF.

Os demais investidores, residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam em CRA
no Pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢ado CMN 4.373, estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em
JTF estdo sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em fung¢do do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributdveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta
e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
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Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que nao tributam a
renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que no dia
12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as
localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a 17%. Em principio as alteracdes
decorrentes da Portaria 488 ndo seriam aplicdveis para as operagdes em geral envolvendo
investidores que invistam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN
4.373 (podendo haver excegdes). De todo modo, a despeito do conceito legal e das alteragdes
trazidas pela Portaria 488, no entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF
os lugares listados no artigo 1* da IN RFB n°. 1.037, de 04 de junho 2010 (ndo atualizada apds
a publicagdo da Portaria 488).

Imposto sobre Operagoes de Cambio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela
Resolugao CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de
cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao
exterior, conforme dispde o Decreto 6.306 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Céambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este
eventual aumento.

Imposto sobre Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306
e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual
aumento.
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

O BANCO ITAU BBA S.A ., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, Itaim bibi, CEP 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30, neste ato representado na
forma de seu Estatuto Social (“Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto
pelo inciso IIT do §1° do artigo 11 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM™) n° 600, de 01 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 6007), na
qualidade de institui¢@o intermedidria da distribuigdo publica de certificados de recebiveis
do agronegocio da 1* (primeira), da 2* (segunda) e da 3" (terceira) séries, da 153"
(centésima quinquagésima terceira) emissdo (“CRA”), da ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agoes
com registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM sob o n® 21741, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553,
3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
10.753.164/0001-43 (“Oferta”, “Emissora” e “Emissao’”), DECLARA, para todos os fins e
efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, qualidade, corregao e suficiéncia das informagdes prestadas no
Termo de Securitizagdo de créditos do agronegdcio que regula os CRA e a Emisséo.

Os termos utilizados com iniciais em maiusculas tem o mesmo significado a eles
atribuidos no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 1°
(Primeira), da 2° (Segunda) e da 3 (Terceira) Séries da 153° (centésima quinquagésima
terceira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”.

Sdo Paulo, 28 de janeiro de 2022.

BANCOITAU BBA S.A.
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM sob o n® 21741, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros,
CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”), declara. na qualidade de
Emissora, no dmbito da oferta publica de distribuigdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio da 1* (primeira), da 2°* (segunda) e da 3* (terceira) séries da 133" (centésima
quinquagésima terceira) emissdo da Emissora (“CRA” e “Emisséo”, respectivamente),
para todos os fins e efeitos, conforme estabelecido no “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditérios do Agronegécio da 1" (Primeira), da 2° (Segunda) e da 3° (Terceira)
Séries da 133" (centésima quinquagésima terceira) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela
Marfrig Global Foods S.A.” (*Termo de Securitizacdo™), (a) para fins de atender o que
prevé o inciso V do artigo 9° da Instrugiio CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018, conforme
alterada (“Instrucio CVM 600") e declara, que institui os regimes fiducidrios sobre: (i)
os Direitos Creditorios do Agronegécio; (ii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii), acima, conforme aplicdvel; (b) para fins de atendimento ao previsto no
inciso 111 do §1° do artigo 11 da Instrugio CVM 600, que: para todos os fins e efeitos,
que agiu com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das
informagdes prestadas.

Os termos utilizados com iniciais em maitsculas tem o mesmo significado a eles
atribuidos no Termo de Securitizagdo.

Sio Paulo, 28 de janeiro de 2022.
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DECLARACAQ DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Rua Gilberto Sabino, n°215 — 4° andar,
Pinheiros, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05.425-020, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob
n°22.610.500/0001-88], na qualidade de agente fiducidrio e representante dos Titulares
dos CRA, no dmbito da Emissdo, conforme abaixo definida (*Agente Fiducidrio™) dos
certificados de recebiveis do agronegocio da 1* (primeira), da 2* (segunda) e da 3°
(terceira) séries da 153* (centésima quinquagésima terceira) emissdo (“CRA”), da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobilirios perante a CVM sob
0 n° 21741, com sede na Cidade de Sao Paulo. Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros. CEP 05.419-001, inscrita no
CNPI/ME sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Oferta”, “Emissora” e “Emissdo”,
respectivamente), declara, para fins de atendimento ao previsto pelo (i) inciso Il do §1°
do artigo 11 da Instrugio da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 600. de 1° de
agosto de 2018, conforme alterada (“Instrugio CVM 600™), e para todos os fins e efeitos,
que verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para verificar a veracidade, a consisténcia. a corre¢do e a suficiéncia das
informacdes prestadas pela Emissora no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios
do Agronegécio da 1° (Primeira), da 2° (Segunda) e da 3° (Terceira) Séries da 153°
(centésima quinquagésima terceira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods
S.A” (“Termo de Securitizagdo™): (ii) artigo 5° da Resolugdo CVM n°® 17, de 9 de
fevereiro de 2021 (“Resolugio CVM 177), e para todos os fins e efeitos, que ndo se
encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo 6° da

Resolugao CVM 17.

Os termos utilizados com iniciais em maiusculas tem o mesmo significado a eles
atribuidos no Termo de Securitizagdo.

Sdo Paulo, 28 de janeiro de 2022.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VIII - DECLARACAO DE CUSTODIA

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n.° 1052, 13° andar, Sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°
36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Custodiante”), por
seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de custodiante do Termo de Securitizagao
(conforme definido abaixo), declara a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢des com registro de emissor
de valores mobiliarios perante a CVM sob 0 n° 21741, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP
05.419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 18.406
(“Emissora”), na qualidade de emissora, no &mbito da oferta publica de distribui¢do publica de
certificados de recebiveis do agronegocio da 1? (primeira), da 2 (segunda) e da 3 (terceira) séries
da 153* (centésima quinquagésima terceira) emissao da Emissora, para os fins do artigo 39 e
seguintes da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076), ¢
artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que foi entregue a esta
instituicdo, para custodia, (i) 1 (uma) via original assinada do “Instrumento Particular de
Escritura da 9° (nona) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em até 3
(trés) Séries, da Espécie Quirografaria, para Colocag¢do Privada, da Marfrig Global Foods
S.A4.” celebrado em 28 de janeiro de 2022, e (ii) 1 (uma) via original assinada do “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 1° (Primeira), da 2¢ (Segunda) e da 3“
(Terceira) Series da 153° (centésima quinquagésima terceira) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”,
celebrado em 28 de janeiro de 2022 (“Termo de Securitizagdo’). Ainda, conforme o disposto no
Termo de Securitizagdo, os direitos creditorios do agronegdcio encontram-se devidamente
vinculados aos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (trés) séries, da 153*
(centésima quinquagésima terceira) emissdo da Emissora, tendo sido instituido o regime
fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, sobre os direitos
creditoérios do agronegocio, nos termos do artigo 39 e seguintes da Lei 11.076, regime fiduciario
que ora ¢ registrado neste Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizagao
encontra-se registrado e custodiado neste Custodiante.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta Declaracao
terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sdo Paulo, 28 de janeiro de 2022.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO IX - OPERACOES AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE
DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Tipo Emissor Caédigo If Valor Quantid | Remunera | Emiss | Série | Data de | Vencime | Inadimplem | Garantias
ade ¢cao ao Emissao nto ento no
Periodo

CRA | ECO CRAO017000 | 845.916.000, | 845.916 | 95,00% 1 105 28/03/20 | 28/03/20 | Adimplente
SECURITIZAD | RT 00 CDI 17 22
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA016000 | 200.000.000, | 200.000 | CDI+ 1,00 |1 83 30/06/20 | 28/06/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | 0Z 00 % 16 19 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS S

DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA016000 | 200.000.000, | 200.000 | 97,00% 1 84 28/06/20 | 29/06/20 | Adimplente
SECURITIZAD | 11 00 CDI 16 26
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO




AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA016000 | 100.000.000, | 100.000 | 97,50% 85 28/06/20 | 30/06/20 | Adimplente
SECURITIZAD | 12 00 CDI 16 25
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA016000 | 8.500.000,00 | 8.500 CDI + 8,50 102 02/12/20 | 31/12/20 | Adimplente Subordina
SECURITIZAD | 23 % 16 22 ¢do,
ORA DE Fundo,
DIREITOS Penhor,
CREDITORIOS Aval
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA016000 | 1.500.000,00 | 1.500 126825% 103 02/12/20 | 07/11/20 | Adimplente Subordina
SECURITIZAD | 24 16 17 cdo,
ORA DE Fundo,
DIREITOS Penhor,
CREDITORIOS Aval
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA016000 | 24.000.000,0 | 24.000 CDI+ 1,00 109 26/12/20 | 16/03/20 | Adimplente Alienacgao
SECURITIZAD | 2S 0 % 16 23 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Fianca,
CREDITORIOS Coobrigag
DO a0, Aval
AGRONEGOCI
O SA
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CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA016000
2U

6.000.000,00

6.000

CDI +
10,00 %

110

26/12/20
16

16/03/20
23

Adimplente

Alienacao
Fiduciaria
de Imovel,
Fianga,
Coobrigag
a0, Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA017006
MZ

65.000.000,0
0

65.000

98,00%
CDI

136

21/08/20
17

18/04/20
22

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA017000
XE

2.100.000,00

2.100

268242%

112

26/01/20
17

05/01/20
21

Adimplente

Aval,
Alienagao
Fiduciaria
de Imovel,
Penhor

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA017002
BD

660.139.000,
00

660.139

95,00%
CDI

114

17/04/20
17

18/04/20
22

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE

CRA017003
PD

270.000.000,
00

270.000

CDI+ 0,70
%

116

20/06/20
17

19/06/20
20

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
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DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS S
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA017004 | 72.000.000,0 | 72.000 CDI+ 1,00 124 14/07/20 | 28/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | MS 0 % 17 24 Alienagado
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Imovel,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio

S

CRA | ECO CRA017004 | 18.000.000,0 | 18.000 CDI + 8,00 125 14/07/20 | 28/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | MT 0 % 17 24 Alienagao
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Imovel,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio

S

CRA | ECO CRAO017002 | 352.361.000, | 352.361 IPCA + 115 17/04/20 | 15/04/20 | Adimplente Fianca
SECURITIZAD | BE 00 4,68 % 17 24
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA017009 | 600.000.000, | 600.000 | 97,50% 135 20/12/20 | 20/12/20 | Adimplente
SECURITIZAD | KJ 00 CDI 17 23
ORA DE
DIREITOS
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CREDITORIOS
DO

AGRONEGOCI
O SA
CRA | ECO CRA016000 | 10.005.000,0 | 10.005 CDI + 8,00 86 24/06/20 | 20/06/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | 13 0 % 16 17 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio
s, Aval
CRA | ECO CRA016000 | 1.765.000,00 | 1.765 1% 87 24/06/20 | 20/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 14 16 17 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Cessao
AGRONEGOCI Fiduciaria
O SA de Direitos
Creditorio
S
CRA | ECO CRA018000 | 30.000.000,0 | 30.000 CDI + 2,50 160 19/03/20 | 06/01/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | XD 0 % 18 20 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Penhor,
DO Alienacao
AGRONEGOCI Fiduciaria
O SA de Imovel,
Fundo,
Aval
CRA | ECO CRA018001 | 10.000.000,0 | 10.000 CDI + 2,50 165 05/03/20 | 25/03/20 | Adimplente Penhor,
SECURITIZAD | 2Y 0 % 18 19 Cessdo
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ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fianca,
AGRONEGOCI Fundo
O SA

CRA | ECO CRA018001 | 10.000.000,0 | 10.000 CDI + 4,00 166 05/03/20 | 29/12/20 | Adimplente Penhor,
SECURITIZAD | 2Z 0 % 18 20 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fianga
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA018001 | 10.000.000,0 | 10.000 CDI + 4,00 167 05/03/20 | 29/12/20 | Adimplente Penhor,
SECURITIZAD | 30 0 % 18 20 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA018004 | 3.000.000,00 | 3.000 CDI + 2,00 177 21/09/20 | 28/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | H5 % 18 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA018004 | 22.000.000,0 | 22.000 CDI + 2,00 178 21/09/20 | 28/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | H6 0 % 18 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS
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DO Creditorio
AGRONEGOCI S
O SA

CRA | ECO CRA018004 | 50.712.000,0 | 50.712 CDI + 2,00 1 07/11/20 | 28/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | XW 0 % 18 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Seguro,
AGRONEGOCI Fundo
O SA

CRA | ECO CRA018004 | 3.004.000,00 | 3.004 CDI + 7,00 2 07/11/20 | 28/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | XX % 18 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Seguro
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRAO018004 | 10.384.000,0 | 10.384 10000% 3 07/11/20 | 28/06/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | XY 0 18 22 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval,
DO Seguro
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA018005 | 10.000.000,0 | 10.000 CDI + 6,00 UNIC | 19/12/20 | 28/06/20 | Adimplente Penhor,
SECURITIZAD | EM 0 % A 18 24 Alienacédo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Imovel,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA

152



Creditorio

s, Aval

CRA | ECO CRAO018005 | 8.595.244,55 | 8.595 CDI+4,00 |3 UNIC | 26/12/20 | 29/12/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | K4 % A 18 20 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Penhor,
DO Fundo
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA018004 | 7.000.000,00 | 7.000 10000% 1 179 21/09/20 | 28/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | H7 18 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019001 | 16.800.000,0 | 16.800 CDI+ 5,00 | 10 1 17/04/20 | 30/03/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | PA 0 % 19 21 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019001 | 1.200.000,00 | 1.200 CDI+ 7,00 | 10 2 17/04/20 | 30/03/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | PB % 19 21 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA
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CRA | ECO CRA019001 | 6.000.000,00 | 6.000 10000% 10 17/04/20 | 30/03/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | PC 19 21 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA
CRA | ECO CRA019002 | 6.000.000,00 | 6.000 CDI+ 8,00 | 13 07/05/20 | 16/04/20 | Adimplente Alienacgao
SECURITIZAD | H3 % 19 26 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Aval,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio
s,
Coobrigag
ao
CRA | ECO CRA019002 | 24.000.000,0 | 24.000 CDI+ 1,00 | 13 07/05/20 | 16/04/20 | Adimplente Alienacgao
SECURITIZAD | H2 0 % 19 26 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Aval,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio
S,
Coobrigag
ao
CRA | ECO CRA019002 | 480.614.000, | 480.614 | CDI+ 3,00 | 7 08/04/20 | 15/12/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | OE 00 % 19 25 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Cessao
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DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio
S

CRA | ECO CRA019002 | 229.574.000, | 229.574 | CDI+9,00 | 7 2 08/04/20 | 15/12/20 | Adimplente Cessio
SECURITIZAD | OF 00 % 19 25 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio

S

CRA | ECO CRA019002 | 10.560.000,0 | 10.560 CDI+5,00 | 11 1 21/05/20 | 30/08/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | S6 0 % 19 22 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019000 | 75.000.000,0 | 75.000 CDI + 6 1 15/02/20 | 17/02/20 | Adimplente Fianca,
SECURITIZAD | 5L 0 18,00 % 19 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019003 | 15.000.000,0 | 15.000 130000% 19 UNIC | 08/07/20 | 30/06/20 | Adimplente Fianca
SECURITIZAD | PJ 0 A 19 20
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
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AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019002 | 40.000.000,0 | 40.000 IPCA + 14 UNIC | 20/05/20 | 31/05/20 | Adimplente Alienagao
SECURITIZAD | XQ 0 8,00 % A 19 24 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Cessao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de Direitos
AGRONEGOCI Creditorio
O SA s, Penhor

CRA | ECO CRA019002 | 2.640.000,00 | 2.640 CDI+ 7,00 | 11 2 21/05/20 | 30/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | S7 % 19 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019005 | 24.000.000,0 | 24.000 CDI+ 3,00 | 24 1 04/09/20 | 30/11/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | 3K 0 % 19 22 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Fianca
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019005 | 20.000.000,0 | 20.000 CDI+5,20 | 24 2 04/09/20 | 30/11/20 | Adimplente Fianca,
SECURITIZAD | 3L 0 % 19 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA
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CRA | ECO CRA019005 | 11.000.000,0 | 11.000 CDI+ 1,00 | 24 3 04/09/20 | 30/11/20 | Adimplente Fianca,
SECURITIZAD | 3M 0 % 19 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019006 | 400.000.000, | 400.000 | IPCA + 18 UNIC | 14/11/20 | 17/11/20 | Adimplente
SECURITIZAD | 60 00 3,80 % A 19 27
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 12.670.000,0 | 12.670 CDI+ 5,00 | 39 1 11/12/20 | 20/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 46 0 % 19 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 1.810.000,00 | 1.810 CDI+ 17,00 | 39 2 11/12/20 | 20/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 47 % 19 22 Cessio
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 3.620.000,00 | 3.620 10000% 39 3 11/12/20 | 20/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 48 19 22 Cessao
ORA DE Fiduciaria
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DIREITOS

de Direitos

CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 7.150.000,00 | 7.150 CDI + 5,00 | 30 25/11/20 | 20/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 43 % 19 22 Cessao
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 1.100.000,00 | 1.100 CDI+ 7,00 | 30 25/11/20 | 20/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 44 % 19 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 2.750.000,00 | 2.750 10000% 30 25/11/20 | 20/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 45 19 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 45.000.000,0 | 45.000 CDI+2,10 | 31 16/12/20 | 29/05/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | F4 0 % 19 23 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval,
DO

158



AGRONEGOCI
O SA

Hipoteca
de Imovel

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA019007
F5

55.000.000,0
0

55.000

CDI + 2,10
%

31

16/12/20
19

29/05/20
23

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
s, Aval,
Hipoteca
de Imovel

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

462.855.000,
00

462.855

102300%

41

UNIC

16/12/20
19

05/03/20
21

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA019006
SW

125.000.000,
00

125.000

108,00%
CDI

17

UNIC

02/12/20
19

18/12/20
26

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA019007
9L

70.000.000,0
0

70.000

CDI + 1,90
%

38

12/12/20
19

05/12/20
23

Adimplente

159



CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA019007
M

39.500.000,0
0

39.500

CDI + 1,90
%

38

11/12/20
19

05/12/20
23

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA019006
HS

250.000.000,
00

250.000

IPCA +
4,50 %

26

UNIC

14/11/20
19

17/11/20
25

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA019007
42

98.036.000,0
0

98.036

70000%

23

15/11/20
19

18/11/20
24

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA019004
66

850.000.000,
00

850.000

Nao ha

12

26/07/20
19

18/11/20
25

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE

CRA019007
KO

9.100.000,00

9.100

CDI + 5,00
%

40

17/12/20
19

20/12/20
22

Adimplente

Aval,
Cessao
Fiduciaria
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DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 1.400.000,00 | 1.400 CDI + 7,00 | 40 2 17/12/20 | 20/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KP % 19 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019007 | 3.500.000,00 | 3.500 10000% 40 3 17/12/20 | 20/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KQ 19 22 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020000 | 170.000.000, | 170.000 | 75000% 37 UNIC | 12/02/20 | 15/03/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | B7 00 A 20 24 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS S,
DO Alienacao
AGRONEGOCI Fiduciaria
O SA de Imovel,

Fianca,
Fundo

CRA | ECO CRA020000 | 240.000.000, | 240.000 | IPCA + 21 UNIC | 14/02/20 | 19/02/20 | Adimplente Fundo
SECURITIZAD | 05 00 4,50 % A 20 26
ORA DE
DIREITOS
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CREDITORIOS
DO

AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA019002 | 4.400.000,00 | 4.400 10000% 11 21/05/20 | 30/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | S8 19 22 Cessao
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020000 | 10.800.000,0 | 10.800 100000% 28 26/03/20 | 31/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | XF 0 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020000 | 1.800.000,00 | 1.800 135000% 28 26/03/20 | 31/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | XG 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020000 | 5.400.000,00 | 5.400 10000% 28 26/03/20 | 31/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | XH 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
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AGRONEGOCI
O SA

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020001
27

30.000.000,0
0

30.000

100000%

43

UNIC

27/04/20
20

30/09/20
21

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020001
E3

400.000.000,
00

400.000

IPCA +
6,09 %

53

UNIC

18/05/20
20

16/05/20
25

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020001
IN

10.800.000,0
0

10.800

100000%

49

20/05/20
20

30/11/20
23

Adimplente

Aval,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020001
JQ

4.500.000,00

4.500

10000%

49

20/05/20
20

30/11/20
23

Adimplente

Aval,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S
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CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020001
JP

2.700.000,00

2.700

28000%

49

20/05/20
20

30/11/20
23

Adimplente

Aval,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020001
uUsS

500.000.000,
00

500.000

IPCA +
5,70 %

54

UNIC

12/06/20
20

15/06/20
27

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020002
MJ

80.000.000,0
0

80.000

CDI + 6,00
%

52

07/07/20
20

30/10/20
23

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
s, Fianca,
Fundo

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020002
BF

213.142.000,
00

213.142

IPCA +
5,00 %

48

UNIC

15/07/20
20

15/07/20
25

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE

CRA020003
37

20.000.000,0
0

20.000

IPCA +
7,00 %

58

20/08/20
20

30/08/20
27

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
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DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Penhor
DO de Agoes
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 5.000.000,00 | 5.000 IPCA + 58 20/08/20 | 30/08/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | 38 9,00 % 20 27 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Penhor
DO de Acodes
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 10.500.000,0 | 10.500 10% 61 22/09/20 | 20/12/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | EC 0 20 23 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Fundo,
DO Aval,
AGRONEGOCI Subordina
O SA ¢ao

CRA | ECO CRA020003 | 1.500.000,00 | 1.500 135000% 61 22/09/20 | 20/12/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | ED 20 23 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Fundo,
DO Aval,
AGRONEGOCI Subordina
O SA ¢ao

CRA | ECO CRA020003 | 3.000.000,00 | 3.000 1% 61 22/09/20 | 20/12/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | EE 20 23 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Fundo,
DO Aval,
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AGRONEGOCI
O SA

Subordina
¢ao

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA014000
00

5.415.374,03

14.400

CDI + 4,00
%

60

15/09/20
14

14/10/20
26

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020003
EK

49.656.000,0
0

49.656

100000%

68

25/09/20
20

06/10/20
21

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020003
EL

8.763.000,00

8.763

150000%

68

25/09/20
20

06/10/20
21

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020003
v

16.100.000,0
0

16.100

100000%

65

02/10/20
20

30/08/20
23

Adimplente

Aval,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S,
Alienagao
Fiduciaria
de Imovel
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CRA | ECO CRA020003 | 3.450.000,00 | 3.450 135000% 65 2 02/10/20 | 30/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | JW 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S,
AGRONEGOCI Alienacao
O SA Fiduciaria
de Imovel
CRA | ECO CRA020003 | 3.450.000,00 | 3.450 10000% 65 3 02/10/20 | 30/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | JX 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S,
AGRONEGOCI Alienacao
O SA Fiduciaria
de Imovel
CRA | ECO CRA020003 | 100.000.000, | 100.000 | CDI+ 5,25 | 70 UNIC | 06/11/20 | 06/11/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | PS 00 % A 20 24 Alienagao
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Imovel,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio
s, Fundo
CRA | ECO 150.000.000, | 150.000 | IPCA + 69 UNIC | 16/11/20 | 16/11/20 | Adimplente Fianca
SECURITIZAD 00 4,80 % A 20 26
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA
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CRA | ECO CRA020003 | 24.000.000,0 | 24.000 IPCA + 73 1 05/11/20 | 30/11/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KC 0 6,00 % 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 4.000.000,00 | 4.000 IPCA + 73 2 05/11/20 | 30/11/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KD 8,50 % 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 8.000.000,00 | 8.000 1% 73 4 05/11/20 | 30/11/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KF 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 4.000.000,00 | 4.000 2% 73 3 05/11/20 | 30/11/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KE 20 23 Cessio
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 400.000.000, | 400.000 | IPCA + 81 UNIC | 23/11/20 | 18/11/20 | Adimplente Penhor de
SECURITIZAD | PY 00 5,73 % A 20 30 Direitos
ORA DE
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DIREITOS Creditorio

CREDITORIOS S

DO

AGRONEGOCI

O SA

CRA | ECO CRA020003 | 100.000.000, | 100.000 | CDI+2,38 | 75 1 28/10/20 | 28/10/20 | Adimplente Aval

SECURITIZAD | KG 00 % 20 24

ORA DE

DIREITOS

CREDITORIOS

DO

AGRONEGOCI

O SA

CRA | ECO CRA020003 | 100.000.000, | 100.000 | CDI+ 3,00 | 75 2 28/10/20 | 28/10/20 | Adimplente Aval

SECURITIZAD | KH 00 % 20 26

ORA DE

DIREITOS

CREDITORIOS

DO

AGRONEGOCI

O SA

CRA | ECO CRA020003 | 16.000.000,0 | 16.000 IPCA + 72 UNIC | 16/11/20 | 26/08/20 | Adimplente Alienacédo

SECURITIZAD | PR 0 8,50 % A 20 25 Fiduciaria

ORA DE de Imovel,

DIREITOS Alienagao

CREDITORIOS Fiduciaria

DO de Outros,

AGRONEGOCI Aval,

O SA Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S

CRA | ECO CRA020003 | 1.000,00 1 55000% 36 1 15/12/20 | 17/02/20 | Adimplente Cessdo

SECURITIZAD | VW 20 25 Fiduciaria
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ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS S
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 1.000,00 1 IPCA + 36 15/12/20 | 17/02/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | VX 5,60 % 20 25 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS S
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 28.000.000,0 | 28.000 CDI+ 6,50 | 78 16/12/20 | 29/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | VR 0 % 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 4.000.000,00 | 4.000 CDI + 8,50 | 78 16/12/20 | 29/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | VS % 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 8.000.000,00 | 8.000 10000% 78 16/12/20 | 29/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | VT 20 23 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS
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DO
AGRONEGOCI
O SA

Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA014000
0P

4.500.000,00

4.500

CDI + 4,00
%

61

15/09/20
14

14/10/20
26

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020003
VM

1.055.637.00
0,00

1.055.63
7

79400%

71

UNIC

15/12/20
20

31/03/20
22

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020003
VO

29.323.000,0
0

29.323

CDI + 6,50
%

45

15/12/20
20

30/06/20
25

Adimplente

Penhor de
CPR

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020003
VP

13.328.000,0
0

13.328

CDI + 8,50
%

45

15/12/20
20

30/06/20
25

Adimplente

Penhor de
CPR
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CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020003
vQ

10.663.000,0
0

10.663

70,00%
CDI

45

15/12/20
20

30/06/20
25

Adimplente

Penhor de
CPR

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020002
XN

12.600.000,0
0

12.600

9%

51

30/06/20
20

29/12/20
23

Adimplente

Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020002
X0

12.600.000,0
0

12.600

125000%

51

30/06/20
20

29/12/20
23

Adimplente

Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA020002
XP

12.600.000,0
0

12.600

1%

51

30/06/20
20

29/12/20
23

Adimplente

Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE

CRA019007
KR

N3ao ha

35

Invalid
Date

Invalid
Date

Adimplente
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DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

12.600.000,0
0

12.600

CDI + 5,00
%

29

14/11/20
19

20/12/20
22

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA019005
KD

Nido ha

25

04/10/20
19

20/12/20
22

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA016000
28

755.571.000,
00

755.571

99,00%
CDI

93

15/12/20
16

15/01/20
22

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO

CRA016000
29

429.429.000,
00

429.429

IPCA +
6,13 %

94

15/12/20
16

15/12/20
23

Adimplente
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AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA018002 | 38.500.000,0 | 38.500 CDI+2,00 |1 173 17/05/20 | 27/08/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | BD 0 % 18 21 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval,
DO Seguro,
AGRONEGOCI Fundo
O SA

CRA | ECO CRA018002 | 51.500.000,0 | 51.500 CDI+2,00 |1 174 17/05/20 | 27/08/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | BE 0 % 18 21 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRAO018002 | 24.764.000,0 | 24.764 10000% 1 175 17/05/20 | 27/08/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | BF 0 18 21 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA020003 | 173.831.000, | 173.831 65808% 64 UNIC | 17/09/20 | 29/10/20 Adimplente Fianca
SECURITIZAD | 8S 00 A 20 21
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

174



CRA | ECO CRA015000 | 28.000.000,0 | 28.000 IPCA + 1 66 13/03/20 | 30/05/20 | Inadimplente | Penhor de
SECURITIZAD | 02 0 9,00 % 15 22 Outros,
ORA DE Alienacao
DIREITOS Fiduciaria
CREDITORIOS de Imovel,
DO Cessao
AGRONEGOCI Fiduciaria
O SA de Direitos
Creditorio
S
CRA | ECO CRA015000 | 12.000.000,0 | 12.000 IPCA + 1 67 13/03/20 | 30/05/20 | Inadimplente | Penhor de
SECURITIZAD | 05 0 19,30 % 15 22 Outros,
ORA DE Alienacao
DIREITOS Fiduciaria
CREDITORIOS de Imovel,
DO Cessao
AGRONEGOCI Fiduciaria
O SA de Direitos
Creditorio
S
CRA | ECO CRA016000 | 469.845.000, | 469.845 IPCA + 1 81 23/06/20 | 23/06/20 | Adimplente
SECURITIZAD | 0X 00 5,98 % 16 23
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA
CRA | ECO CRAO021000 | 358.425.000, | 358.425 IPCA + 82 1 23/03/20 | 15/03/20 | Adimplente
SECURITIZAD | MB 00 4,45 % 21 27
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO

175



AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021000 | 30.000.000,0 | 30.000 IPCA + 74 1 18/02/20 | 26/08/20 | Adimplente Penhor de
SECURITIZAD | GP 0 5,50 % 21 26 Outros,
ORA DE Cessao
DIREITOS Fiduciaria
CREDITORIOS de Direitos
DO Creditorio
AGRONEGOCI S
O SA

CRA | ECO CRA016000 | 374.000.000, | 374.000 | IPCA + 1 89 15/08/20 | 15/08/20 | Adimplente
SECURITIZAD | 1G 00 5,98 % 16 23
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRAO018003 | 18.390.000,0 | 18.390 IPCA + 1 154 18/07/20 | 22/04/20 | Adimplente Alienacédo
SECURITIZAD | E9 0 12,94 % 18 24 Fiduciaria
ORA DE de Quotas,
DIREITOS Cessao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de Direitos
AGRONEGOCI Creditorio
O SA s, Fianga

CRA | ECO CRA021000 | 25.000.000,0 | 25.000 IPCA + 85 UNIC | 19/03/20 | 26/03/20 Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | MI 0 7,00 % A 21 26 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Fundo
DO
AGRONEGOCI
O SA

176



CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021000
RT

17.404.000,0
0

17.404

CDI + 0,50
%

59

29/03/20
21

19/06/20
23

Adimplente

Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021000
RU

7.252.000,00

7.252

CDI + 4,50
%

59

29/03/20
21

19/06/20
23

Adimplente

Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021000
RV

4.352.000,00

4.352

CDI + 1,00
%

59

29/03/20
21

19/06/20
23

Adimplente

Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021000
RW

80.000.000,0
0

80.000

IPCA +
3,00 %

91

UNIC

22/04/20
21

25/03/20
26

Adimplente

Aval,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE

CRA021000
S4

21.000.000,0
0

21.000

CDI + 6,00
%

87

19/04/20
21

30/08/20
24

Adimplente

Aval,
Cessao
Fiduciaria

177



DIREITOS

de Direitos

CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fundo
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021000 | 3.000.000,00 | 3.000 CDI + 8,00 | 87 2 19/04/20 | 30/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | S5 % 21 24 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fundo
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021000 | 6.000.000,00 | 6.000 CDI+ 6,00 | 87 3 19/04/20 | 30/08/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | S6 % 21 24 Cessio
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fundo
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO NaN 1 IPCA + 90 UNIC | Invalid | Invalid Adimplente
SECURITIZAD 5,65 % A Date Date
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRAO021001 | 256.508.000, | 256.508 70000% 88 1 24/05/20 | 01/07/20 | Adimplente Fianca,
SECURITIZAD | 33 00 21 22 Fundo
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO

178



AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRAO021001 | 65.384.000,0 | 65.384 60000% 88 2 24/05/20 | 01/07/20 | Adimplente Fianca,
SECURITIZAD | 34 0 21 22 Fundo
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021001 | 4.916.000,00 | 4916 10000% 88 3 24/05/20 | 01/07/20 | Adimplente Fianca,
SECURITIZAD | 35 21 22 Fundo
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO 100.000.000, | 100.000 | IPCA + 83 UNIC | 13/05/20 | 15/05/20 | Adimplente Cessio
SECURITIZAD 00 5,95 % A 21 25 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021000 | 150.000.000, | 150.000 | IPCA + 84 UNIC | 15/05/20 | 15/05/20 | Adimplente Alienacgao
SECURITIZAD | XD 00 5,13 % A 21 26 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Cessao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de Direitos
AGRONEGOCI Creditorio
O SA s, Fundo,

Fianga

179



CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

1.800.000,00

1.800

CDI + 7,00
%

29

14/11/20
19

20/12/20
22

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

3.600.000,00

3.600

CDI + 1,00
%

29

14/11/20
19

20/12/20
22

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021001
2Y

500.000.000,
00

500.000

IPCA +
5,17 %

92

UNIC

11/05/20
21

16/05/20
31

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021001
36

45.810.000,0
0

45.810

CDI + 5,80
%

86

28/05/20
21

28/06/20
24

Adimplente

Fundo,
Penhor de
CPR

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE

CRA021001
37

6.544.000,00

6.544

CDI + 7,50
%

86

28/05/20
21

28/06/20
24

Adimplente

Fundo,
Penhor de
CPR

180



DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021001
39

13.088.000,0
0

13.088

70,00%
CDI

86

28/05/20
21

28/06/20
24

Adimplente

Fundo,
Penhor de
CPR

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021001
32

120.000.000,
00

120.000

IPCA +
5,06 %

89

UNIC

17/06/20
21

17/06/20
25

Adimplente

Fianca,
Fundo

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

NaN

Nao ha

Invalid
Date

Invalid
Date

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO

CRA021001
3C

29.750.000,0
0

29.750

110000%

94

02/06/20
21

30/09/20
22

Adimplente

Fianca,
Fundo

181




AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021001 | 5.250.000,00 | 5.250 140000% 94 02/06/20 | 30/09/20 | Adimplente Fianca,
SECURITIZAD | 3F 21 22 Fundo
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRAO021001 | 17.550.000,0 | 17.550 CDI+ 6,00 | 95 04/06/20 | 30/08/20 | Adimplente Alienacédo
SECURITIZAD | 31 0 % 21 24 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Aval,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio

s, Fundo

CRA | ECO CRA021001 | 5.400.000,00 | 5.400 CDI + 8,00 | 95 04/06/20 | 30/08/20 | Adimplente Alienacgao
SECURITIZAD | 3J % 21 24 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Aval,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria
AGRONEGOCI de Direitos
O SA Creditorio

s, Fundo

CRA | ECO CRA021001 | 4.050.000,00 | 4.050 10000% 95 04/06/20 | 30/08/20 | Adimplente Alienacédo
SECURITIZAD | 3K 21 24 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Aval,
CREDITORIOS Cessao
DO Fiduciaria

de Direitos

182



AGRONEGOCI Creditorio
O SA s, Fundo

CRA | ECO CRA021001 | 100.000.000, | 100.000 | 51383% 98 UNIC | 17/06/20 | 16/06/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 95 00 A 21 28 Cessio
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021001 | 41.000.000,0 | 41.000 IPCA + 102 UNIC | 14/07/20 | 26/10/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | K8 0 6,50 % A 21 26 Fundo,
ORA DE Alienacao
DIREITOS Fiduciaria
CREDITORIOS de Imovel,
DO Penhor de
AGRONEGOCI Outros
O SA

CRA | ECO CRA021001 | 200.000.000, | 200.000 | IPCA + 104 UNIC | 20/07/20 | 15/07/20 | Adimplente Penhor de
SECURITIZAD | KB 00 4,83 % A 21 31 Outros,
ORA DE Aval
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021001 | 42.000.000,0 | 42.000 CDI+ 6,00 | 107 1 23/07/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KE 0 % 21 24 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fundo
AGRONEGOCI
O SA

183



CRA | ECO CRA021001 | 6.000.000,00 | 6.000 CDI 107 2 23/07/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KF 21 24 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fundo
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021001 | 12.000.000,0 | 12.000 10000% 107 3 23/07/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | KG 0 21 24 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fundo
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO 150.000.000, | 150.000 | IPCA + 101 UNIC | 16/08/20 | 18/08/20 | Adimplente
SECURITIZAD 00 6,20 % A 21 27
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO 30.000.000,0 | 30.000 CDI+ 6,00 | 108 UNIC | 19/08/20 | 22/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD 0 % A 21 25 Cessio
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Fundo
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO 150.000.000, | 150.000 | IPCA + 100 UNIC | 29/06/20 | 25/06/20 | Adimplente
SECURITIZAD 00 5,26 % A 21 26
ORA DE

184



DIREITOS

CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021002 | 300.000.000, | 300.000 | IPCA + 114 UNIC | 03/09/20 | 15/09/20 | Adimplente Fundo
SECURITIZAD | NA 00 6,05 % A 21 25
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021002 | 195.000.000, | 195.000 | IPCA + 116 UNIC | 15/07/20 | 15/09/20 | Adimplente Alienacgao
SECURITIZAD | ST 00 7,30 % A 21 27 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Cessao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de Imovel
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO 8.000.000,00 | 8.000 IPCA + 103 UNIC | 27/08/20 | 20/09/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD 9,50 % A 21 24 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO s, Penhor
AGRONEGOCI de Acdes,
O SA Fundo

CRA | ECO 100.000.000, | 100.000 | IPCA + 117 UNIC | 21/09/20 | 15/10/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD 00 6,19 % A 21 24 Penhor de
ORA DE Ativos
DIREITOS Florestais
CREDITORIOS
DO

185



AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021002 | 354.973.000, | 354.973 IPCA + 115 UNIC | 14/09/20 | 15/09/20 | Adimplente Cessio
SECURITIZAD | YA 00 5,76 % A 21 27 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Fianca
DO
AGRONEGOCI
O SA
CRA | ECO CRA021002 | 240.000.000, | 240.000 | IPCA + 111 UNIC | 15/10/20 | 16/11/20 | Adimplente Alienacédo
SECURITIZAD | YF 00 6,31 % A 21 26 Fiduciaria
ORA DE de Outros,
DIREITOS Alienacao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de
AGRONEGOCI Miéquinas,
O SA Alienacao
Fiduciaria
de Imovel,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S
CRA | ECO 200.000.000, | 200.000 | IPCA + 121 UNIC | 18/10/20 | 15/10/20 | Adimplente Fundo
SECURITIZAD 00 5,70 % A 21 27
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA
CRA | ECO CRA021003 | 89.193.000,0 | 89.193 CDI+ 1,10 | 105 1 21/10/20 | 30/06/20 | Adimplente Aval
SECURITIZAD | 9M 0 % 21 26

186



ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021003
9N

22.299.000,0
0

22.299

70,00%
CDI

105

21/10/20
21

30/06/20
26

Adimplente

Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

100.000.000,
00

100.000

IPCA

122

UNIC

22/10/20
21

18/11/20
26

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
s, Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021002
NC

14.000.000,0
0

14.000

CDI + 6,00
%

110

27/08/20
21

20/12/20
24

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS

CRA021002
ND

3.000.000,00

3.000

CDI + 8,00
%

110

27/08/20
21

20/12/20
24

Adimplente

187



DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021002
NE

3.000.000,00

3.000

CDI + 1,00
%

110

27/08/20
21

20/12/20
24

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021003
QD

40.428.000,0
0

40.428

CDI + 1,60
%

130

28/10/20
21

07/11/20
22

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021003
QE

10.300.000,0
0

10.300

CDI + 1,50
%

130

28/10/20
21

07/11/20
22

Adimplente

Fianca

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021003
QF

772.000,00

772

CDI

130

28/10/20
21

07/11/20
22

Adimplente

Fianca

188



CRA | ECO CRA021004 | 27.000.000,0 | 27.000 CDI+ 5,00 | 127 08/11/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 1D 0 % 21 25 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021004 | 9.000.000,00 | 9.000 CDI+ 7,00 | 128 08/11/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 1E % 21 25 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021004 | 9.000.000,00 | 9.000 CDI+ 1,00 | 127 08/11/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | 1F % 21 25 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021003 | 30.000.000,0 | 30.000 CDI+4,50 | 119 28/10/20 | 31/08/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | Q9 0 % 21 26 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Fianga
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021003 | 30.000.000,0 | 30.000 CDI+2,75 | 119 28/10/20 | 31/08/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | QA 0 % 21 26 Fiduciaria
ORA DE de Direitos

189



DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

Creditorio
s, Fianca

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021003
QC

30.000.000,0
0

30.000

1%

119

28/10/20
21

31/08/20
26

Adimplente

Cessao

Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
s, Fianca

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
9T

700.000.000,
00

700.000

IPCA

124

15/12/20
21

15/12/20
28

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
9U

NaN

IPCA

124

15/12/20
21

15/12/20
31

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO

CRA021004
NM

24.728.000,0
0

24.728

CDI + 1,60
%

139

23/11/20
21

29/11/20
22

Adimplente

Fianca

190



AGRONEGOCI
O SA

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021004
NN

6.300.000,00

6.300

CDI + 1,50
%

139

23/11/20
21

29/11/20
22

Adimplente

Fianca

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021004
NP

472.000,00

472

CDI

139

23/11/20
21

29/11/20
22

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021004
12

22.000.000,0
0

22.000

CDI + 6,00
%

76

UNIC

18/11/20
21

26/10/20
26

Adimplente

Alienacao
Fiduciaria
de Imovel,
Aval,
Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021004
NV

386.500.000,
00

386.500

IPCA +
7,87 %

120

15/11/20
21

15/11/20
26

Adimplente
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CRI ECO CRA021004 | 40.000.000,0 | 40.000 CDI+ 6,00 | 118 UNIC | 25/11/20 | 22/12/20 | Adimplente Alienacédo
SECURITIZAD | T6 0 % A 21 25 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Cessao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de Direitos
AGRONEGOCI Creditorio
O SA s, Aval

CRA | ECO CRA021004 | 13.500.000,0 | 13.500 IPCA + 120 2 15/11/20 | 15/11/20 | Adimplente
SECURITIZAD | NW 0 8,02 % 21 28
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021005 | 17.500.000,0 | 17.500 CDI+ 5,00 | 129 1 15/12/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | FE 0 % 21 25 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021005 | 2.500.000,00 | 2.500 CDI+ 7,00 | 129 2 15/12/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | FF % 21 25 Cessio
ORA DE Fiduciaria
DIREITOS de Direitos
CREDITORIOS Creditorio
DO S
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRAO021005 | 5.000.000,00 | 5.000 10000% 129 3 15/12/20 | 30/12/20 | Adimplente Aval,
SECURITIZAD | FG 21 25 Cessdo
ORA DE Fiduciaria
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DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

de Direitos
Creditorio
S

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
FH

10.500.000,0
0

10.500

CDI + 5,00
%

113

15/12/20
21

30/12/20
25

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
FK

3.000.000,00

3.000

CDI + 1,00
%

113

15/12/20
21

30/12/20
25

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
FJ

1.500.000,00

1.500

CDI +
10,50 %

113

15/12/20
21

30/12/20
25

Adimplente

CRI

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO

21.000.000,0
0

21.000

57500%

136

21/12/20
21

30/12/20
25

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
s, Aval
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AGRONEGOCI
O SA

CRI ECO 9.000.000,00 | 9.000 1% 136 21/12/20 | 30/12/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD 21 25 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO 20.000.000,0 | 20.000 57000% 148 23/12/20 | 25/06/20 | Adimplente Alienacédo
SECURITIZAD 0 21 25 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Aval
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO 25.000.000,0 | 25.000 57000% 148 23/12/20 | 25/06/20 | Adimplente Alienacédo
SECURITIZAD 0 21 27 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Aval
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA | ECO CRA021005 | 21.000.000,0 | 21.000 CDI+ 5,00 | 134 21/12/20 | 30/12/20 | Adimplente Cessdo
SECURITIZAD | QL 0 % 21 25 Fiduciaria
ORA DE de Direitos
DIREITOS Creditorio
CREDITORIOS s, Aval
DO
AGRONEGOCI
O SA
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CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
QM

3.000.000,00

3.000

CDI + 7,00
%

134

21/12/20
21

30/12/20
25

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
s, Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
QN

6.000.000,00

6.000

CDI + 1,00
%

134

21/12/20
21

30/12/20
25

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
s, Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
FD

55.000.000,0
0

55.000

IPCA +
8,00 %

123

UNIC

15/12/20
21

20/11/20
26

Adimplente

Alienacao
Fiduciaria
de Imovel,
Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

CRA021005
QH

33.250.000,0
0

33.250

CDI + 5,00
%

145

22/12/20
21

30/12/20
25

Adimplente

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE

CRA021005
QI

6.650.000,00

6.650

CDI

145

22/12/20
21

30/12/20
25

Adimplente
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DIREITOS

CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA
CRA | ECO CRA021005 | 7.600.000,00 | 7.600 CDI 145 22/12/20 | 30/12/20 | Adimplente
SECURITIZAD | QJ 21 25
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA
CRA | ECO 21.000.000,0 | 21.000 CDI+ 6,00 | 125 21/01/20 | 30/12/20 | Adimplente Alienacgao
SECURITIZAD 0 % 22 25 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Cessao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de Direitos
AGRONEGOCI Creditorio
O SA s, Aval
CRA | ECO 3.000.000,00 | 3.000 CDI + 8,00 | 125 21/01/20 | 30/12/20 | Adimplente Alienacédo
SECURITIZAD % 22 25 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Cessao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de Direitos
AGRONEGOCI Creditorio
O SA s, Aval
CRA | ECO 6.000.000,00 | 6.000 CDI+ 1,00 | 125 21/01/20 | 30/12/20 | Adimplente Alienacgao
SECURITIZAD % 22 25 Fiduciaria
ORA DE de Imovel,
DIREITOS Cessao
CREDITORIOS Fiduciaria
DO de Direitos
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AGRONEGOCI
O SA

Creditorio
s, Aval

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

35.000.000,0
0

35.000

CDI + 5,60
%

131

24/01/20
22

30/12/20
25

Adimplente

Fianca

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

7.500.000,00

7.500

CDI + 7,00
%

131

24/01/20
22

30/12/20
25

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

7.500.000,00

7.500

CDI + 1,00
%

131

24/01/20
22

30/12/20
25

Adimplente

Fianga

CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

250.000.000,
00

250.000

IPCA

141

15/03/20
22

15/03/20
28

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S
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CRA

ECO
SECURITIZAD
ORA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
DO
AGRONEGOCI
O SA

250.000.000,
00

250.000

IPCA

141

15/03/20
22

15/03/20
27

Adimplente

Cessao
Fiduciaria
de Direitos
Creditorio
S
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Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO X - FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
Profissionais deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras
e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagoes contidas neste Anexo X do Termo de Securitiza¢do e em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora,
e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e relevantemente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
se concretize, 0s negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora,
da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da
Securitizadora e da Devedora de adimplir os Direitos Creditorios do Agronegocios e demais
obrigagoes previstas no Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissdo podera ser
adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o
pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Termo de Securitizagdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um ‘“efeito adverso” sobre a
Securitizadora e a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posi¢cdo financeira, a liquidez, os resultados
das operagoes ou as perspectivas da Securitizadora e da Devedora, exceto quando houver
indica¢do em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender
expressoes similares neste Anexo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Securitizadora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA
podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu Formuldrio
de Referéncia, nos itens “4.1 Descri¢do dos Fatores de Risco” e “4.2 Descrigdo dos Principais
Riscos de Mercado”.

Riscos da Operacio

O recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar
riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA



A securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio ¢ uma operagao recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegocio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de
recebiveis do agronegocio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacao ¢ uma operagao mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de seu
devedor (no caso, a Marfrig Global Foods S.A.) e créditos que lastreiam a emiss@o. Dessa forma,
por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao
existam regras que o direcione, gerando assim um risco de insegurancga juridica aos Titulares
dos CRA, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisdes que impactem negativamente a estrutura da
Oferta, as Debéntures e/ou os CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos
CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um
conjunto de obrigagdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito,
tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradigdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira,
em situagdes de conflito, duvida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos
CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e
condigoes especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia mundial declarada pela Organizagao
Mundial de Saude (“OMS”), em 11 de marco de 2020, relacionada a nova sindrome respiratdria
aguda grave coronavirus 2 (“SARS-CoV-2"), que causa a doenga infecciosa do coronavirus
(“COVID-19”), com isolamento populacional, proibicdo temporaria de abertura de
determinados estabelecimentos comerciais, desaceleragdo econdmica, desemprego, queda na
arrecadacao de tributos e necessidade de implementacao de programas de governo para socorrer
determinados setores. Os efeitos econdmicos da pandemia tém atingido com maior ou menor
intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores € podem vir a se intensificar
significativamente no futuro préoximo. Caso os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira
sejam maiores do que os atualmente previstos, os ativos, as atividades e os resultados
operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente afetados, o que poderd por em
risco o integral e pontual pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos CRA, e, por
consequéncia, também poderd afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA,
ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Risco de resgate antecipado dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série na
hipotese de indisponibilidade do IPCA
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No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacio, ou, ainda, no
caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicagao por imposi¢ao legal ou determinacao
judicial, devera ser aplicada, em sua substitui¢do: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la;
ou (i1) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na
auséncia deste, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
Assembleia Geral de Titulares dos CRA da Segunda Série e Titulares do CRA da Terceira Série,
a qual terd como objeto a deliberagdo por eles, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre 0 novo parametro de Remunera¢do dos CRA da Segunda Série e de Remuneracdo dos
CRA da Terceira Série, parametros estes que deverdo preservar o valor real e os mesmos niveis
de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série e de Remuneragdo dos CRA da Terceira Série,
respectivamente. Tal Assembleia Geral de Titulares dos CRA da Segunda Série e Titulares do
CRA da Terceira Série devera ser realizada dentro do prazo estabelecido neste Termo de
Securitizagdo.

Até a deliberacdo da taxa substitutiva serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas neste Termo de Securitizagdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até
a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, dos novos parametros, nao sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA da Segunda Série
e os Titulares dos CRA da Terceira Série quando da divulgacao posterior da taxa/indice de
Remuneragao/atualizacao que seria aplicavel.

Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos
CRA da Segunda Série e os Titulares do CRA da Terceira Série ou caso nao seja realizada a
Assembleia Geral por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocagao, ou por falta de
quorum de deliberacdo, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a Emissora devera
informar a Devedora, o que acarretara o resgate antecipado das Debéntures pela Devedora em
conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate
antecipado dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série na
hipotese descrita acima, os Titulares dos CRA da Segunda Série e os Titulares dos CRA da
Terceira Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer
prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos
investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento
integral dos valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA.

Risco de resgate antecipado dos CRA da Primeira Série na hipotese de indisponibilidade da
Taxa DI

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de divulgagdo da Taxa DI por mais de 10

(dez) Dias Uteis consecutivos, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua
aplicacdo por imposicao legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicada, em sua
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substitui¢do, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do final do prazo de 10 (dez) dias acima mencionado, Assembleia Geral de Titulares
dos CRA da Primeira Série, a qual terd como objeto a deliberagao por eles, de comum acordo
com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de Remuneracdo dos CRA da Primeira
Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragao dos
CRA da Primeira Série. Tal Assembleia Geral de Titulares dos CRA da Primeira Série devera
ser realizada dentro do prazo estabelecido neste Termo de Securitizagao.

Até a deliberagdo da taxa substitutiva da Taxa DI (“Taxa Substitutiva DI”’) serd utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, até a data da defini¢do ou aplica¢do, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
Titulares dos CRA da Primeira Série quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos
CRA da Segunda Série e os Titulares do CRA da Terceira Série ou caso ndo seja realizada a
Assembleia Geral por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocagao, ou por falta de
quorum de deliberacdo, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a Emissora devera
informar a Devedora, o que acarretara o resgate antecipado das Debéntures pela Devedora em
conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate
antecipado dos CRA da Segunda Série e dos CRA da Terceira Série.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA da Primeira Série na hipotese descrita acima, os
Titulares dos CRA da Primeira Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada
pelos CRA da Primeira Série ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo em decorréncia
do prazo de aplicagao dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora
poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a
Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate
antecipado dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora, a deterioragdo da situacdo financeira e
patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdomico, em decorréncia
de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos
CRA. Os riscos a que estao sujeitos os titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem
limita¢do, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessao de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades e os negdcios da Devedora
e de suas controladas e, consequentemente, sua condi¢cao econdomico-financeira e capacidade de
pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o
financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Operagao
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de Securitizagao. Adicionalmente, falhas na constituicao ou formalizagao do lastro da Emissao,
inclusive, sem limitagdo, das Debéntures e de sua subscrigdo pela Emissora, bem como a
impossibilidade de execugao de referido titulo e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, caso
necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Os CRA poderio ser objeto de resgate antecipado facultativo total, amortizacdo
extraordindria facultativa ou resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado

Os CRA terdo vencimento nas respectivas Datas de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado facultativo total, amortizacao extraordinaria facultativa e resgate antecipado
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, ocasides em que a Emissora se obriga a proceder
ao pagamento dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Nesse sentido, os
Titulares dos CRA da respectiva série resgatada antecipadamente e/ou amortizada
extraordinariamente poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais resgates
antecipados ou amortizagdo extraordindria das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de
que existirdo, no momento do resgate antecipado ou amortizacao extraordinaria dos CRA, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos dos CRA.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original
de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos
com 0 mesmo risco € a mesma remuneragao buscada pelos CRA.

Adicionalmente, os eventos de resgate acima poderao ter impacto adverso na liquidez dos CRA
no mercado secundario, uma vez que parte considerdvel dos CRA poderd ser retirada de
negociagao.

Por fim, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos
em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Alteragoes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacdo
das normas tributdarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. Alteragdes na legislacao
tributaria que levem a eliminagdo da isencdo acima mencionada, criacdo ou elevacdo de
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudangas na interpretacdo ou aplicacao da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudangas.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel a negociacido dos CRA em mercado
secundario

Nao ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacdo aplicavel
sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundério. Existem pelo menos
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duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva
entre o valor de alienagao e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1°
da Lei 11.033; e (i1) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de
1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n°® 8.850, de 28 de janeiro de
1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante
até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze
por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso I da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis
de sancdo pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente
o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secunddrio e
restri¢oes a negociacdo

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e
nao ha qualquer garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagao dos CRA que
permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo
desinvestimento. Nao ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira
liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco € no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular. Dessa forma, o Investidor Profissional que subscrever ou adquirir os CRA deve estar
preparado para manter o investimento nos CRA até¢ a Data de Vencimento.

Adicionalmente, os CRA estdo sujeitos as restricdes impostas pelos artigos 13 a 15 da Instrugdo
CVM 476, observadas as excegdes aplicaveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos,
assim, somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢do ou aquisi¢ao pelo Investidor
Profissional, nos termos do artigo 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, observadas as excegdes
aplicaveis estabelecidas no inciso II de referido artigo 13 e no paragrafo primeiro de referido
artigo 15, e observado, ainda, o cumprimento, pela Devedora, das obrigagdes previstas no artigo
17 da Instru¢do CVM 476. Nao obstante o disposto acima, o prazo de 90 (noventa) dias para
restricdo de negociacdo dos CRA referido acima ndo serd aplicavel aos CRA que tenham sido
subscritos e integralizados pelos Coordenadores em razdo do exercicio de garantia firme de
colocagdo, nos termos do Contrato de Distribui¢ao e nos termos do inciso II do artigo 13 da
Instru¢ado CVM 476, desde que sejam observadas as seguintes condi¢des: (i) o Investidor
Profissional adquirente dos CRA observe o prazo de 90 (noventa) dias de restricdo de
negociagao, contado da data do exercicio da garantia firme pelos Coordenadores; (ii) os
Coordenadores verifiquem o cumprimento das regras previstas nos artigos 2° e 3° da Instrucgao
CVM 476; e (ii1) a negociagao dos CRA deve ser realizada nas mesmas condigdes aplicaveis a
Oferta, podendo o valor de transferéncia dos CRA ser equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou o seu saldo, conforme o caso, em relacao aos CRA da Primeira Série, ou ao Valor Nominal
Atualizado dos CRA da Segunda Série ou o seu saldo, conforme o caso, em relagdo aos CRA
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da Segunda Série, ou ao Valor Nominal Atualizado dos CRA da Terceira Série ou o seu saldo,
conforme o caso, em relagdo aos CRA da Terceira Série conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a data da primeira integralizagao
dos CRA até a data de sua efetiva aquisi¢do. Tais restrigdes podem diminuir a liquidez dos CRA
no mercado secundario.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdomico e juridico considera
um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos
ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta
de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA,
em situagdes de stress, podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razao do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Risco em Funcgdo da Dispensa de Registro

A Oferta, distribuida nos termos da Instrug¢do CVM 476, esta automaticamente dispensada de
registro perante a CVM e seu registro na ANBIMA serd exclusivamente para fins de composi¢ao
da base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta publica de distribui¢do com esforcos
restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢do CVM 476 e nos termos do artigo 4°, paragrafo
unico, e do artigo 12 do Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Estruturagao,
Coordenacao e Distribuigao de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios, de forma que as informagdes prestadas pela Devedora e pela
Emissora nao foram objeto de andlise pelas referidas instituigoes.

Dessa forma, no ambito da Oferta nao sdo conferidas aos Investidores Profissionais todas as
protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores
Profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questdes, de forma que os
Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a
Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.

A Oferta serd realizada em até trés séries, sendo que a alocacio dos CRA entre as séries serd
efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a liquidez de
eventual série com menor demanda

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo com a demanda
dos CRA pelos Investidores Profissionais, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagdao dos CRA entre as Séries da Emissao sera realizada por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda menor
podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.
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Dessa forma, os Titulares de CRA de tal Série poderdao enfrentar dificuldades para realizar a
venda desses CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nao conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os titulares de CRA
de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em
Assembleias Gerais de Titulares de CRA das quais participem Titulares dos CRA da série com
pouca liquidez e Titulares dos CRA de outra série.

Quorum de deliberagcdo em Assembleia Geral

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quoruns
estabelecidos neste Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA minoritario sera obrigado a acatar
decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de
resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da
existéncia de quéruns minimos de instalagio e deliberagdo das Assembleias Gerais, a
operacionalizacdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada
negativamente em razao da grande pulverizacdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto
negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes
relacionadas a emissdo dos CRA.

A auditoria legal realizada no ambito da Oferta teve escopo limitado

A auditoria legal realizada no ambito da presente Oferta teve escopo limitado a certos aspectos
legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e a Devedora, ndo havendo
qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou
estatistica da Emissora e da Devedora, tampouco o Formuldrio de Referéncia da Emissora e o
Formulario de Referéncia da Devedora e as demais informagdes diretamente divulgadas pela
Emissor e/ou pela Devedora a, ou outras informagdes publicas sobre a Emissora e sobre a
Devedora que os Investidores Profissionais possam utilizar para tomar sua decisdo de
investimento. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal,
poderiam ter sido detectadas contingéncias existentes ou potenciais referentes a Emissora e/ou
a Devedora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco relacionado a adogdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Serie e dos CRA da Primeira Série

A Sumula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que ¢ nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. H4 a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Stmula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo ¢ valida como fator de Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série e dos CRA da Primeira Série. Em se concretizando esta hipotese,
o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI na Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série e na Remuneracdo dos CRA da Primeira Série podera
conceder aos Debenturistas da Primeira Série e aos Titulares dos CRA da Primeira Série uma
remuneracao inferior a atual Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, prejudicando a rentabilidade dos CRA da Primeira Série.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacio de
recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociagcdo
no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragdo certos fatores
relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar
a condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificagdo de risco
representa uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a
amortizacao e remuneracao das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso,
a classificagdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco
originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e poderd encontrar dificuldades
em realizar novas captagdes de recursos por meio de emissodes de titulos e valores mobiliarios,
0 que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operagoes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas as
Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os Titulares dos CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos
a regulamentagdes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobilidrios com
determinadas classificacOes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas
com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado
secundario, podendo afetar negativamente o prego dos CRA e sua negociacdo no mercado
secundario. Caso isso ocorra, os investidores que precisarem vender seus CRA no mercado
secundario serao negativamente afetados.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto neste Termo de Securitiza¢do, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera
ser substituida, a qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma
das seguintes empresas: (i) a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.295.585/0001-40; ou (i) a Moody’s América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 02.101.919/0001-05, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n.° 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, ou as respectivas
sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra a obrigacdo de revisao da nota de
classificagdo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (i1) descumpra quaisquer outras obrigacdes
previstas na sua contratacao; (iii) haja renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo entre as
partes; e (v) a critério da Devedora, desde que ndo haja majora¢do na remuneragao total
destinada a Agéncia de Classificacdo de Risco. Portanto, caso a Agéncia de Classificagdo de
Risco seja substituida sem a realizagdo de Assembleia Geral, por for¢a de uma das hipoteses
acima, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a escolha da nova Agéncia de Classificacao de

207



Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA para tal
situacao.

Esta substitui¢ao podera nao ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar 6nus adicionais ao patrimdnio separado, o que poderd afetar negativamente o
fluxo de pagamentos das Debéntures e dos CRA, causando perdas financeiras aos Titulares dos
CRA.

Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdrios do Agronegbcio, € o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 13, inciso Il da Lei n® 9.514,
sdo responsadveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos Creditorios do
Agronegbcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo do Crédito do Agronegdcio também podera ser
afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos
comprobatorios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de aquisicdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderdo
ser adquiridos por investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por
esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipoteses
previstas na Escritura de Emissdo, os recursos decorrentes dessa antecipagdo serdo imputados
pela Securitizadora no Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, nos termos previstos
neste Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Titulares dos CRA
podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio
Separado, nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos
interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado
As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Titulares dos CRA decorrem

direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio. O recebimento
dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente
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as datas previstas para pagamento da Remuneracao dos CRA, podendo causar descontinuidade
do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios do Agronegocio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar
integralmente as obrigacdes assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora ndo dispora de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Titulares
dos CRA.

Risco de concentracgdo de devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual
seja a Marfrig Global Foods S.A., na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de
diversificacdo da devedora dos Direitos Creditorios do Agronegocio traz risco para os Titulares
dos CRA, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode
prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA e de Amortizacio dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debentures,
os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagdo
econOmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar
o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucio das Debéntures podem nio ser
suficientes para satisfazer o pagamento _integral da divida decorrente das Debéntures.
Portanto, a_inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito adverso e relevante no
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo
estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas,
poderdo afetar os Direitos Creditorios do Agronegodcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obriga¢des assumidas
junto aos Titulares dos CRA.

Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societdrios da Emissdo e da
Escritura de Emissao perante a JUCESP

Nos termos do artigo 62, incisos I e II, da Lei das Sociedades por A¢des, nenhuma emissao de
debéntures sera feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos: (i) o arquivamento,
na junta comercial, da ata da assembleia-geral ou do conselho de administragdo da emissora,
que deliberou sobre a emissao das debéntures e (ii) a inscrigdo, na junta comercial, da escritura
de emissdao e seus aditamentos. Ainda, como regra geral, atos € documentos societarios sao
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validos entre as partes desde a data de sua assinatura. Todavia, para que tenham efeitos contra
terceiros desde a data da sua celebragao, tais atos e documentos societarios devem ser arquivados
nas juntas comerciais competentes dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da sua assinatura.
A disseminagdo de doengas transmissiveis, como a pandemia da COVID-19, implicou e pode
implicar no fechamento de estabelecimentos privados e reparti¢des publicas (incluindo as juntas
comerciais), bem como na suspensao de atendimentos presenciais /ou na realizagdo do
atendimento de forma restrita. Especificamente com relagdo a pandemia da COVID-19, o
Presidente da Republica publicou a Medida Provisoria n® 931, de 30 de marco de 2020,
convertida na Lei 14.030, a qual, dentre outros, estendeu referido prazo para arquivamento de
atos ¢ documentos societarios assinados a partir de 16 de fevereiro de 2020, assim como
suspendeu a exigéncia de arquivamento prévio de ato para a realizacdo de emissdes de valores
mobilidrios e para outros negocios juridicos, a partir de 1° de margco de 2020, enquanto
perdurarem as medidas restritivas de funcionamento normal das juntas comerciais decorrentes,
exclusivamente, da pandemia da COVID-19, devendo o arquivamento ser realizado no prazo de
30 (trinta) dias contados da data em que a junta comercial competente restabelecer a prestagdo
regular dos seus servicos. Nao ha garantias de que os Atos Societarios da Emissdo e/ou a
Escritura de Emissao serao registrados na JUCESP até a data de liquidagao da Oferta. Caso os
Atos Societarios da Emissao e/ou a Escritura de Emissao, por qualquer razao, inclusive por conta
das medidas restritivas adotadas pelos governos e autoridades competentes, incluindo as Juntas
Comerciais, em decorréncia da pandemia da COVID-19, nao sejam registrados na JUCESP até¢
a data de liquidagao da Oferta, ou no prazo requerido pela legislagao aplicavel, ou, ainda, caso
o governo tenha emitido novas normas ou leis estendendo tal prazo, terceiros, incluindo
credores, poderdo questionar os efeitos das deliberagdes tomadas no ato societario em questao,
assim como a validade a eficacia das Debéntures, e da Escritura de Emissao, enquanto estes nao
estiverem ou nao sejam arquivados em junta comercial, o que que podera acarretar um impacto
negativo relevante aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de condigoes precedentes

O Contrato de Distribui¢do prevé diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas para
a realizacdo da distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condicdes
precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo
produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Risco de conflito de interesses envolvendo a Devedora e o Produtor Rural

O Sr. Marcos Molina ¢ presidente do Conselho de Administracdo e acionista controlador da
Devedora, bem como socio-quotista minoritario e administrador do Produtor Rural. Isto posto,
arelagdao comercial entre a Devedora e o Produtor Rural e a aquisi¢ao de bovinos pela Devedora
do Produtor Rural, conforme prevista na se¢do de Destinacdo dos Recursos deste Termo de
Securitizagdo, podem estar sujeitas, formal ou materialmente, a potenciais situacdes de conflito
de interesses, o que poderia impactar negativamente a Devedora.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegocio
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O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissao de CRA
depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimonio Separado, constituido
em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobriga¢do da
Securitizadora. Assim, 0 recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos
montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, ¢ importante
salientar que niao ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegocio serao bem-sucedidos. Portanto, uma
vez que o pagamento da Remuneracdo e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora , das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e
externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e sua capacidade de
pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas neste Termo de
Securitizacao.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures,
a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacao do respectivo
crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecao
da constitui¢ao dos Regimes Fiduciarios. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos
CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizagao, os titulares de CRA nao terao qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias
Debéntures.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores
internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Com base nas respectivas Demonstracdes Financeiras referentes ao periodo de 9 (nove) meses
findo em 30 de setembro de 2021, o patrimdnio liquido consolidado da Devedora ¢ de 6.673.827
(em milhares de R$). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias
nao materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o
patrimonio liquido da Devedora, o que podera impactar adversamente sua condicio
financeira e sua capacidade de honrar suas obrigacoes decorrentes das Debéntures,
podendo, consequentemente, gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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Riscos relacionados ao procedimento de verificacdo da destinacdo dos recursos por
amostragem de notas fiscais no ambito da comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela
Devedora.

No ambito da comprovagdo da Destinacao de Recursos pela Devedora, sera realizado, pelo
Agente Fiducidrio, um procedimento de verificagdo por amostragem das notas fiscais a serem
apresentadas pela Devedora ao Agente Fiduciario. Tal verificagdo por amostragem de notas
fiscais podera resultar em uma analise menos precisa, pelo Agente Fiduciario, da efetiva
destinagdo dos recursos nos termos da Escritura de Emissao, pela Devedora, de todos os recursos
obtidos por meio da emissdo das Debéntures. A falha da Devedora em destinar corretamente os
recursos captados por meio da Emissdo, nos termos estabelecidos na Escritura de Emissao e
neste Termo de Securitizagdo, podera resultar em questionamentos por parte da CVM, do fisco
e de outras autoridades governamentais, e, também, no vencimento antecipado das Debéntures
e dos CRA, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos de formalizagdo do lastro da Emissdo e constituicdo

O lastro dos CRA ¢ composto pelas Debéntures. Falhas na elaboragao e formalizacdo da
Escritura de Emissao, de acordo com a legislagao aplicavel, e no seu registro na junta comercial
competente podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a emissao
dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Considerando que o pagamento do preco das Debéntures podera ser realizado pela
Securitizadora ap6s o protocolo da Escritura de Emissao na JUCESP, observado o disposto na
Clausula 2.2 da Escritura de Emissado, havera o risco da apresentagdo de eventuais exigéncias
pelos referidos 6rgaos. Desta forma, os recursos poderao ser liberados a Devedora sem o efetivo
registro da Escritura de Emissdao na JUCESP. A falha na formalizacdo do registro _da
Escritura de Emissdo pode afetar o lastro dos CRA. e por consequéncia, afetar
negativamente a emissdo dos CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
Para mais informagdes acerca dos riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos
Societarios da Emissdo e da Escritura de Emissdo perante a JUCESP, veja o fator de risco
“Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societdarios da Emissdo e da
Escritura de Emissdo perante a JUCESP”, desta secio.

Risco de Liquidagdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos
CRA, Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das
Debéntures

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimdnio Separado poderd nao haver
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da administragao
do Patrimonio Separado, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custddia e administragdo do
Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as
novas normas de administracao do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os
Direitos Creditorios do Agronegocio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
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liquidag¢ao do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacao das obrigacdes
perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacao de
referida Assembleia Geral, ndo ¢ possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liquidag¢do do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos da Clausula 17 deste
Termo de Securitizacdo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencao de Tributos
das Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emissdo; (ii)
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao; e
(ii1) Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizagao.
Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de
eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagio dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral
dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA.

Risco de recomposicio do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento da recomposicao do Fundo de Despesas para garantir
o pagamento das despesas do Patrimonio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de Securitizagdo, para deliberar a
respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das
Despesas e manutengdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral,
aprovarem o aporte de recursos, tal aporte terd prioridade de reembolso com os recursos do
Patriménio Separado. Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada por falta de quérum de
instalagdo, ou, em se instalando, na forma prevista neste Termo de Securitizag¢do, os Titulares
dos CRA nio aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma hipétese de liquidacao do
Patrimonio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 deste Termo de Securitiza¢do, com a
entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio Separado aos Titulares dos
CRA, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimonio Separado, a cada Titular dos CRA
sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimoénio Separado, na propor¢do em
que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no
momento da referida dagdo, a quitagao dos CRA e liquidagao dos Regimes Fiduciarios. Portanto,
caso a Devedora ndo aporte os recursos necessarios para recomposi¢ao do Fundo de Despesas e
manutengdo dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega
aos seus titulares das Debéntures emitidas pela Devedora.

Riscos dos Regimes Fiduciarios

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer os Regimes
Fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio
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A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afeta¢do ou a separagdo, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relag¢do aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo inico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separagdo ou afetacdo” (grifo nosso). Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditorios do
Agronegocio delas decorrentes, inclusive em fungdo da execucdo de suas garantias, ndo obstante
comporem o Patriménio Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios
de pessoas fisicas e juridicas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo
em vista as normas de responsabilidade soliddria e subsididria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares
destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo
do Patrimdnio Separado. Nesta hipdtese, € possivel os recursos do Patrimonio Separado nao
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apdés o cumprimento das
obrigacdes da Securitizadora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as atividades
e situag¢do financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores de risco a seguir
descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como fatores de risco com potencial
impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial impacto adverso na capacidade da
Devedora de cumprir com as obrigagoes decorrentes da Escritura de Emissdo e/ou dos demais
documentos da Operagdo de Securitizagdo.

Desenvolvimentos adversos em relagdo a saude e a seguranca de alimentos e/ou a publicidade
dos mesmos poderdo aumentar os custos das operagoes ou reduzir a demanda pelos produtos
da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de
contaminagdo e deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais e de satde,
processos por consumidores, adulteragdo de produtos, eventual indisponibilidade e despesas
com seguros contra responsabilidade e os custos potenciais e consequéncias negativas de
eventual recall de produtos. O consumo de produtos adulterados, contaminados ou vencidos
pode causar doencas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a saude, reais ou percebidos,
associados aos produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos,
poderiam provocar a perda da confianga dos clientes na seguranca e qualidade desses produtos,
reduzindo o nivel de consumo dos mesmos, o que poderia afetar negativa e relevante a
Devedora. Em mar¢o de 2017, a Operacao Carne Fraca, da Policia Federal contra a industria de
proteinas, pode ter contribuido com a redugdo temporaria da demanda por carne bovina no
mercado brasileiro apds a percepgao publica de riscos a saude e de baixos padrdes de qualidade.
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Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas e processos relacionados a doengas
e outros danos reais ou alegados, o que pode afetar negativamente seus negdcios, independente
do resultado final. O setor de atuagdao da Devedora pode enfrentar publicidade negativa caso os
produtos de outros produtores sejam contaminados, o que poderia resultar na redugdo da procura
dos consumidores pelos produtos da Devedora na categoria afetada. Além disso, os sistemas da
Devedora destinados a atender a regulamentos de seguranca alimentar podem nao ser totalmente
eficazes para atenuar os riscos ligados a seguranca alimentar. Qualquer contaminagdo de
produtos pode ter um efeito adverso relevante na situacdo financeira, resultados e fluxo de caixa
da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A criagdo de animais e processamento de carne envolvem riscos relacionados a saude animal
e ao controle de doencas, os quais poderdo impactar negativamente a Devedora

As operagdes da Devedora envolvem cria¢do de bovinos e cordeiros, exigindo que a Devedora
mantenha a satide animal e controle sobre doengas. A Devedora podera ser obrigada a descartar
animais e suspender a venda de alguns de seus produtos a clientes nos paises em que atua ou
para os paises que exporta, caso um surto de doenga que afete os animais, tais como (i) no caso
do gado e outros animais, a febre aftosa; e (ii) no caso de gado, a encefalopatia espongiforme
bovina, conhecida como “doenca da vaca louca”. A eliminagdo de gado bovino ou outros
animais afetados poderia impedir a recuperacao dos custos decorrentes da criacdo ou aquisi¢ao
desses animais e resultaria em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais
contaminados.

Surtos, ou receios de surtos de doencas animais poderao restringir a comercializagdo dos
produtos da Devedora, afetando negativamente os mercados em que a Devedora atua, e
impactando adversamente a condi¢ao financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Flutuacoes nos precos de commodities e disponibilidade de matérias primas, especialmente
de gado vivo e outros recursos, podem afetar negativamente os resultados, condi¢do
financeira e resultados operacionais da Devedora

Os resultados das operagdes e a condicao financeira da Devedora, bem como o prego dos seus
produtos, dependem do custo e da oferta de commodities e de matérias-primas, tais como
bovinos, materiais de embalagem e energia. Por sua vez, a producdo e o prego destas
commodities sao determinados por forgas variaveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre
oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais fatores
incluem, entre outros, condi¢des climaticas globais, ocorréncias de doengas, niveis globais de
oferta de estoques e demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia
de governos locais e estrangeiros.

Além disso, a volatilidade dos custos das commodities e da Devedora impacta diretamente a sua
margem bruta e lucratividade.
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A Devedora pode ndo ser capaz de elevar suficientemente os pregos dos seus produtos de
maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos
seus consumidores aos precos ou a estratégia de precificagdo dos seus concorrentes.
Adicionalmente, caso a Devedora viesse a elevar seus precos para compensar o aumento de
custos, isso poderia diminuir a demanda por seus produtos, levando a uma redugdo do volume
de vendas, e impactando adversamente a condicao financeira da Devedora e sua capacidade de
pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente

afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Por outro lado, uma diminui¢do nos custos da Devedora com commodities ¢ outros insumos
poderia criar uma pressao para redug¢do dos seus pregos. Com o tempo, caso a Devedora ndo
consiga precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de custos, e de compensar
aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o aumento de
precos de commodities e matérias-primas poderia afetar de forma adversa e relevante a sua
lucratividade, condi¢do financeira e resultado operacional, prejudicando a sua capacidade de
honrar suas obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A consolidac¢do de um numero significativo de clientes da Devedora podera ter impacto
negativo sobre os negocios da Devedora

Muitos dos clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e distribuidores
de alimentos, realizaram consolida¢des nos ultimos anos. Essas consolidagdes produziram
clientes de grande porte, sofisticados, com maior poder de compra, e, portanto, mais aptos a
operar com estoques menores, opondo-se a aumentos de pregos e exigindo pregos menores,
aumento de programas promocionais e produtos personalizados. Esses clientes também podem
usar espaco para exposicdo atualmente utilizada para os produtos da Devedora para seus
produtos de marca propria. Caso a Devedora ndo seja capaz de reagir a essas tendéncias, o
volume de vendas da Devedora podera diminuir, ou pode ser obrigada a diminuir seus pregos e
aumentar custos com promog¢des. Qualquer um desses fatores pode ter um efeito adverso
relevante na condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora, impactando sua
capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Riscos relacionados a pandemia da COVID-19

Acontecimentos relacionados a pandemia do COVID-19 podem ter um impacto adverso
relevante nas condi¢des financeiras e/ou resultados operacionais da Devedora. Durante o més
de margo de 2020 e seguintes, as autoridades governamentais de varias jurisdigdes impuseram
bloqueios ou outras restri¢des para conter a transmissao do virus e varias empresas suspenderam
ou reduziram as operagdes.

A Devedora pode enfrentar restrigdes impostas pelos orgdos reguladores e autoridades,
dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de
contingente para operar em alguma planta, interrupcdo da nossa cadeia de suprimentos,
deterioragdo da saude financeira dos seus clientes, custos e despesas mais elevados associados
a medidas de maior distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais, tais como
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a postergacao da retomada de capacidade de produgdo devido a atrasos em inspegoes, avaliagdes
e autorizagdes, entre outras dificuldades operacionais.

A Devedora pode ter necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou
eventualmente suspender operagdes adicionais, podendo ter um impacto adverso e relevante em
suas condi¢des financeiras ou operacoes.

Por fim, o mundo tem enfrentado o surgimento de novas variantes do coronavirus (Sars-Cov-
2), que tem ocasionado o aumento significativo no numero de mortos e de infectados, fato que
pode prolongar a pandemia, com novos periodos de quarentena e lockdown, restricdes a viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupg¢des na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo generalizada de consumo.

Nesse sentido, as novas variantes dos virus e o aumento no nimero de casos pode causar efeitos
adversos no mercado, provocando oscilagdes na negociacdo dos valores mobilidrios da
Devedora.

Se a pandemia da COVID-19 continuar e os esforcos para conter a pandemia, governamentais
ou ndo, limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora de
comercializar e transportar seus produtos para os clientes em geral, por um periodo prolongado,
a demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condig¢ao financeira ou os resultados
operacionais da Devedora, e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Decisoes desfavordveis em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem ter um
efeito adverso relevante nos negdocios, condicdo financeira e resultado operacional da
Devedora

A Devedora ¢ ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode
garantir que os resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provisdes
adequadas em caso de perdas em tais processos. Decisdes judiciais desfavoraveis podem
envolver responsabilidade substanciais e impedir que a Devedora participe ou se beneficie de
transacdes ou beneficios fiscais, como planejado, € podem ter um efeito adverso relevante nos
negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora e sua capacidade de honrar
suas obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode
ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte pode afeti-la
de forma adversa

Os contratos que regem a maior parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de

inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infragdo a uma das obrigacdes de
divida possa ser considerada como uma infragdo as demais obrigacdes de divida ou possa
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resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infracdo a qualquer uma das
obrigacdes de divida da Devedora pode tornar as demais obrigagdes de divida imediatamente
devidas, o que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre a Devedora e sobre o preco de suas
acoes. Nao ¢ possivel garantir a eficacia de tais procedimentos adotados pela Devedora na
prevencgdo de descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem cldusulas que impedem a Devedora de obter ou
manter dividas caso o indicador da relacdo entre divida liquida e EBITDA (conforme definido
em tais clausulas) supere o limite de 4,75 vezes. Além disso, alguns dos contratos da Devedora
preveem restricdes com relacdo a sua capacidade de distribuicao de dividendos, vendas de ativos
ou até de concessdo de garantias a terceiros. Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de
inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condi¢des financeiras da
Devedora poderiam ser impactados de forma adversa e relevante, afetando sua capacidade de
honrar suas obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora depende de membros de seu alto escaldo administrativo e da sua habilidade de
recrutar e reter profissionais qualificados

A Devedora depende dos membros do seu alto escalao administrativo e de outros profissionais
qualificados para implantar suas estratégias comerciais ¢ desempenhar suas operagdes. A
Devedora depende ainda de sua capacidade de recrutar e reter profissionais qualificados. Nao
ha garantia de que a Devedora serd bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua
administracao. Caso uma dessas pessoas chave da administragao da Devedora deixe de exercer
suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer um impacto adverso relevante em suas
operagoes, o que pode afetar seus resultados e sua condicao financeira. A perda de qualquer um
de seus funciondrios principais pode afetar negativamente a Devedora e sua capacidade de
honrar suas obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode ndo ser capaz de integrar as operacoes das empresas adquiridas ou se
beneficiar das oportunidades de crescimento

A Devedora pode buscar oportunidades de crescimento selecionadas no futuro. Tais
oportunidades podem expor a Devedora a sucessao de passivos relativos a processos envolvendo
as empresas ou negocios adquiridos, suas respectivas administragdes ou passivos contingentes
incorridos anteriormente. No caso de haver um passivo relevante associado a essas
oportunidades, ou caso a Devedora ndo obter €xito na integracdo de sociedades e negocios
adquiridos, a Devedora podera ser prejudicada de maneira relevante e sua reputagdo ser
impactada negativamente, o que pode afetar negativamente sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora realize aquisi¢des no futuro, tais transa¢des poderdo ser estruturadas de tal

forma que resultem na assung¢ao de passivos ocultos ou nao identificados durante o processo de
due dilligence realizado previamente a aquisi¢do. Tais obrigagdes e responsabilidades poderiam
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prejudicar a condicao financeira e os resultados operacionais da Devedora, comprometendo sua
capacidade de honrar as obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

A Devedora pode ndo obter éxito em aproveitar oportunidades de crescimento nas quais se
envolva no futuro ou em implantar sistemas e controles operacionais, financeiros e
administrativos para atingir os beneficios esperados resultantes de tais oportunidades. Tais
riscos incluem: (1) n3o atingimento dos resultados esperados por empresas ou negocios
adquiridos, (2) possivel incapacidade de reter ou contratar pessoal chave das empresas ou
negocios adquiridos e (3) possivel incapacidade de atingir as sinergias e/ou economias de escala
esperadas. Além disso, o processo de integracao de negdcios pode causar a interrupgao ou perda
de velocidade das atuais atividades da Devedora. A divisdo da aten¢do da administragdo da
Devedora e atrasos ou dificuldades encontradas em relagdo a integracao destes negdcios podem
afetar negativamente os negdcios da Devedora, os resultados das suas operagdes, prospectos e
o valor de mercado de seus valores mobiliarios, o que pode afetar sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

As operagoes societarias da Devedora podem ter um efeito adverso

A Devedora se envolve frequentemente em operagdes societarias. Nos ltimos cinco anos, a
Devedora realizou, entre outras: (i) a venda da Moy Park para a JBS; (ii) a aquisi¢ao da National
Beef, nos Estados Unidos; (iii) a venda da Keystone para a Tyson, nos Estados Unidos; (iv) a
compra da Quickfood, na Argentina; (v) a compra de um complexo industrial da BRF S.A., no
Brasil; (vi) a permuta de planta de abate com a Minerva, no Brasil; (vii) a compra da lowa
Premium Beef, nos Estados Unidos.

Operagdes futuras a serem analisadas e eventualmente realizadas pela Devedora podem incluir,
entre outras, planos de recompra de agdes, restruturagdes societarias, fusdes e aquisigdes, entre
outras. Ndo ¢ possivel garantir o sucesso de tais operagdes no futuro, o que poderia afetar
negativamente a Devedora ou sua condi¢do financeira, o que pode comprometer sua capacidade
de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Além disso, a Devedora pode ser adversamente afetada apds o fechamento de operacdes
societarias, inclusive em razao de ajuste de preco pos-fechamento, impactando adversamente
sua condi¢do financeira e aumentando consequentemente os riscos, podendo ocasionar perdas

financeiras aos Titulares dos CRA.

Nesse sentido, a Devedora atualmente move ac¢ao contra a compradora da Keystone que tem por
objeto o ajuste do prego de compra previsto nos contratos de venda.

Os negocios da Devedora poderdo ser prejudicados pelo seu nivel de endividamento
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A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode aumentar ainda mais este nivel
de endividamento. Em 30 de setembro de 2021, o endividamento bruto da Devedora era de R$
29,3 bilhdes sendo, aproximadamente, 21,2% em reais (ou R$ 6,2 bilhdes), ¢ 79% em outras
moedas (ou R$ 23,1 bilhdes), enquanto aproximadamente 92% do faturamento estava atrelado
a outras moedas que nao ao Real.

Em 30 de setembro de 2021, 24,9% da divida da Devedora vencia no curto prazo, equivalente a
R$ 7,3 bilhdes (que inclui a parcela de curto prazo de empréstimos e financiamentos, juros e
principal de debéntures); e 75,1% da divida da Devedora vencia no longo prazo, equivalente a
R$ 22,0 bilhdes (que inclui a parcela de longo prazo de empréstimos e financiamentos e o
principal de debéntures).

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar novos empréstimos e financiamentos
ou recursos de outras fontes, tais como emissdo de agdes (aumento de capital) ou venda de
ativos. Caso as estratégias para obten¢do de recursos ndo forem bem-sucedidas, ou ainda, caso
a Devedora ndo consiga vender seus ativos em condi¢des favoraveis, a Devedora pode nao ser
capaz de fazer investimentos necessarios em seu negocio, o que pode reduzir as vendas futuras
e afetar significativamente sua rentabilidade e posi¢do financeira. Além disso, as fontes de
recursos necessarios para cumprir com as obrigacdes de divida da Devedora e aumento de juros
podem reduzir os recursos disponiveis para a manutencdo dos niveis atuais de operagdo da
Devedora, o que pode prejudicar significativamente os negocios da Devedora, comprometendo
sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora ndo consiga refinanciar sua divida de curto prazo ou o seu fluxo de caixa das
operagdes ndo cres¢a conforme esperado, ou ainda, diminua significativamente, a Devedora
poderéa nao ser capaz de cumprir suas obrigagdes financeiras representadas pelas Debéntures,
causando prejuizos aos Titulares dos CRA.

A Devedora estd sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento integral das leis de protecdo
de dados, inclusive pela aplicacdo de multas e outros tipos de san¢oes

A Lein® 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Protegado
de Dados (“LGPD”) regula as préaticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil,
por meio de sistema de regras que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre outras
providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais, hipdteses em que o tratamento de dados
pessoais ¢ permitido (bases legais), obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranga
informacao, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como
estabelece sangdes para o descumprimento de suas disposi¢des.

Ainda, a LGPD autorizou a criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”),
responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as sancdes administrativas, em caso de
descumprimento da LGPD, que na data de elaboragao deste documento ainda ndo havia iniciado
as atividades.
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Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020
quanto a maior parte de suas disposi¢des, exceto quanto as suas san¢oes administrativas (artigos
52, 53 e 54), cuja aplicabilidade somente serd possivel a partir do dia 1° de agosto de 2021, nos
termos da Lei n° 14.010/2020.

Todavia, neste cenario (anterior a vigéncia das sangdes administrativas previstas na LGPD), o
descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a
propositura de ag¢des judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagdes de danos
decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legisla¢do esparsa e setorial
sobre protecdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no Codigo de
Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgios de defesa do consumidor,
uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa
estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em
acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Devedora ndo
esteja em conformidade com a LGPD, estard sujeita as san¢des, de forma isolada ou cumulativa,
de adverténcia, obrigacdo de divulgacao de incidente, bloqueio temporario e/ou eliminagdo de
dados pessoais € multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou
conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, at¢ o0 montante global de
R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infragdo. Além disso, a Devedora pode ser
responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao nao
cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD, impactando adversamente sua condi¢ao
financeira, aumentando consequentemente os riscos, impactando negativamente o desempenho
financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

A Devedora pode ser alvo de aplicacdo de penalidades ou indenizagdes por falhas na protegao
dos dados pessoais e inadequacdo a legislacdo, conforme previsto em lei que poderdo afetar
negativamente a reputagdo e os resultados da Devedora e, consequentemente, o valor das suas
acoes, devido a quantidade e complexidade das novas obrigacdes que foram introduzidas e
incertezas quanto a interpretacdo da nova legislacdo pelas autoridades governamentais, o que
poderia causar um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora,
comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

As operagoes da Devedora dependem da reputacio de sua marca, qualquer dano a sua
imagem e reputacdo podem produZzir efeitos adversos em seus resultados

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeigoar
a imagem e reputacdo da sua marca perante consumidores ¢ fornecedores. Manter uma marca
forte ¢ essencial. Eventos que prejudiquem de modo relevante a marca da Devedora podem
causar efeito negativo relevante sobre seus negocios e situagao financeira.
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A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutengao do seu crescimento e de
sua posicdo competitiva. Consequentemente, os negocios da Devedora e sua estratégia de
crescimento dependem, em grande parte, da reputagdo e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e
depreciagao perante o mercado consumidor na hipotese de ocorréncias ou eventos que impactem
negativamente sua reputacdo e/ou imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade
negativa em caso de agdes inapropriadas de seus fornecedores (e.g., violagdes de normas de
seguran¢a de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho infantil ou
trabalho em condigdes analogas a de escravo, corrupgdo entre outras).

Qualquer dano a imagem e a reputacdo da Devedora podera resultar na reducao do volume das
vendas e/ou da receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e financeiros,
impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo
ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Controlador ou Grupo de Controle da Devedora

Os interesses do acionista controlador da Devedora poderao ser conflitantes com os interesses
dos Titulares dos CRA

O Sr. Marcos Molina, acionista controlador da Devedora (“Acionista Controlador’), possui
poderes para, entre outras atribuigdes, eleger a maioria dos membros de seu Conselho de
Administragdo e determinar o resultado de deliberagdes que exijam aprovagdo de acionistas,
inclusive em operagdes com partes relacionadas de que ndo seja parte, reorganizagdes
societarias, alienagdes de ativos, parcerias € a época do pagamento de quaisquer dividendos
futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das
Sociedades por Acdes. O Acionista Controlador da Devedora poderd ter interesse em realizar
aquisi¢des, alienagdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operagdes similares que
poderiam ser conflitantes com os interesses dos Titulares dos CRA e causar um efeito adverso
relevante nas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que pode
comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Investigacoes de atos de corrupgdo envolvendo a Devedora, o presidente do seu Conselho e
acionista controlador, Sr. Marcos Molina, além de outros conselheiros, diretores e
funciondrios, bem como quaisquer alegacoes, acusagoes, processos ou acordos relacionados
podem ter um efeito adverso na Devedora

A Devedora pode ser adversa e relevantemente afetada, inclusive do ponto de vista reputacional,
como consequéncia do envolvimento, ou do alegado envolvimento, conforme o caso, da
Devedora, do presidente do seu Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, ou de
quaisquer dos seus conselheiros, diretores ou funcionarios em investigagdes ou processos que
investiguem alegacdes de atos de corrupgao.
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O Ministério Publico Federal (MPF) do Brasil, juntamente com a Policia Federal do pais,
investigou a Devedora e o Sr. Molina no ambito de operacdes deflagradas pela Policia Federal
por supostas alegacoes de corrupgao e improbidade, dentre as quais destaca-se a Operagdo Cui
Bono.

A Operagao Cui Bono investigou supostos esquemas de pagamentos, por parte de diversas
empresas brasileiras, a agentes publicos em troca de beneficios indevidos na obtencdo de
aprovagdes de empréstimos por parte de certas institui¢des financeiras estatais. A respeito da
citada operacgdo (i) a acdo penal que apurou os fatos da denuncia foi trancada por falta de justa
causa e (ii) foi proposta A¢do Civil de Improbidade Administrativa contra a Devedora e o Sr.
Marcos Molina, em dezembro de 2019, para investigacdo de eventual dano causado ao erario
no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que, atualizado pela SELIC até a data
da propositura da referida acdo, equivale a, aproximadamente, R$ 162,7 milhdes.

O Sr. Marcos Molina firmou junto ao Ministério Publico Federal, Termo de Compromisso de
Reparacdo, por meio do qual, sem assun¢@o de culpa ou responsabilidade em qualquer esfera,
obrigou-se ao pagamento de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes reais), tendo sido o referido termo
homologado pelo MM. Juizo da 10* Vara Federal do Distrito Federal, em 15.5.2018, sendo que
o valor previsto no acordo e efetivamente pago poderd ser levado em consideracao
oportunamente, em caso de eventual condenagao da Devedora no ambito da referida A¢ao Civil
de Improbidade Administrativa.

Esta e futuras investigagdes, bem como os seus resultados, podem causar um impacto adverso
na Devedora, sobre sua imagem e reputagdao, bem como sobre a imagem e reputacao das pessoas
fisicas nela envolvidas, incluindo o Sr. Molina. Caso a imagem publica ou a reputacao de tais
pessoas sejam prejudicadas como resultado destes ou de outros fatos, a imagem publica, os
resultados, operacdes e preco de negociagdo dos valores mobiliarios de emissao da Devedora
poderdo ser negativamente afetados.

Riscos Relacionados aos Clientes da Devedora

A Devedora é dependente de um nuiumero pequeno de grandes clientes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora
corresponderam a 29,9% de suas vendas liquidas totais. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora corresponderam a 25,9% de suas vendas liquidas
totais. Além disso, muitos dos clientes da Devedora costumam fazer pedidos de produtos conforme a sua
necessidade (as-needed basis) e, com isso, seus volumes de pedidos variaram entre os diversos periodos
de anos anteriores ¢ poderdo variar significativamente no futuro. Adicionalmente, no periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2021, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora
corresponderam a 29,5% de suas vendas liquidas totais ante a 31,0% no periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2020. A perda de qualquer um dos seus grandes clientes e a incapacidade de assegurar
negocios substitutos teria um efeito negativo sobre o negodcio, resultados operacionais e condi¢do
financeira da Devedora, o que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.
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Mudancas nas preferéncias do consumidor poderdo afetar negativamente os negocios da
Devedora

Em geral, a industria alimenticia estd sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias de seus
consumidores. Os produtos da Devedora concorrem com outras fontes de proteinas, inclusive
peixes e proteinas de origem vegetal. As tendéncias do setor alimenticio mudam frequentemente
e a Devedora pode ndo conseguir prever, identificar ou reagir a essas mudangas de tendéncias.
A incapacidade da Devedora de prever, identificar e reagir a tais mudangas pode acarretar a
reducdo da demanda e dos precos de seus produtos, o que, por sua vez, pode causar um efeito
adverso relevante sobre o seu negdcio, sua situagdo financeira e resultados operacionais, o que
pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos
dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Percepgdes negativas continuas e a falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem
afetar adversamente e de forma relevante as vendas de produtos, condicdo financeira e
resultados operacionais da Devedora e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia em que a Devedora Atua

A Devedora enfrenta forte concorréncia de empresas nacionais e estrangeiras na produgdo,
industrializacdo e venda de seus produtos nos mercados em que atua

Os mercados em que a Devedora opera sdo altamente competitivos. A Devedora enfrenta forte
concorréncia na producao, industrializagdo e comercializagao de seus produtos com relagao a
custo e qualidade da matéria prima e mao de obra. Além disso, os produtos da Devedora
concorrem com uma série de outras fontes de proteinas, entre elas peixes e proteinas de origem
vegetal.

Os principais fatores de concorréncia na industria transformadora de proteinas animais sao (i)
eficiéncia operacional, (ii) disponibilidade, qualidade e custo das matérias primas e da mao de
obra, (iii) disponibilidade de recursos financeiros, e (iv) outros tais como prego, qualidade,
seguranca alimentar, distribuicao dos produtos, inovacdes tecnoldgicas e fidelidade a marca. A
capacidade da Devedora de ser um concorrente eficaz depende da sua capacidade de competir
com base nestas caracteristicas. Adicionalmente, alguns dos concorrentes da Devedora possuem
mais recursos financeiros e portfolios de produtos e clientes mais diversificados que a Devedora.
Caso a Devedora ndo tenha éxito em manter sua posi¢cdo competitiva no mercado, ela podera
enfrentar uma redugcdo em sua participacdo de mercado, o que poderd, por sua vez, afetar
negativamente os resultados de suas operagdes e valor de seus valores mobiliarios e, por
consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Riscos Relacionados a Regulacdo dos Setores em que a Devedora Atua
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A Devedora estd sujeita a uma vasta legislagdo e regulamentagdo governamental nos Estados
Unidos, Brasil e em todos os mercados em que opera, bem como nos paises para os quais
exporta seus produtos

A principal atividade comercial da Devedora - producao, processamento e comercializagao de
produtos alimenticios, nos mercados doméstico e de exportacdo - e suas instalagdes estdo
sujeitas a leis e regulamentos federais, estaduais e municipais pertinentes a cada um dos
mercados em que opera, bem como a regulamentos e inspegdes relacionadas ao processamento,
acondicionamento, armazenagem, distribuicdo, publicidade e rotulagem.

Os produtos da Devedora sdo frequentemente inspecionados por oficiais de seguranga
alimenticia nacionais e estrangeiros. Qualquer reprovacao de conformidade nessas inspecdes
podera resultar (i) no retorno total ou parcial de um carregamento ao seu pais de origem, (ii) na
destruicao total ou parcial do carregamento ou (iii) em custos relativos a atrasos na entrega dos
produtos aos clientes da Devedora. Todos esses fatores poderdo causar impactos negativos e
materiais nos resultados da Devedora.

Adicionalmente, alteracdes em regulamentos governamentais relativos as principais atividades
comerciais da Devedora em paises em que ela opera ¢ em paises para os quais realiza
exportacdes podem aumentar significativamente o 6nus da Devedora, incluindo exigéncias de
realizagdo de investimentos adicionais ou outros custos nao previstos para atender a
especificagdes necessarias para os produtos, os quais podem causar um impacto adverso e
relevante na Devedora e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Leis e regulamentos ambientais poderdo vir a exigir investimentos adicionais para o regular
funcionamento das atividades da Companhia, e o descumprimento de tais leis e regulamentos
pode resultar em penalidades criminais e administrativas

A Devedora nos diversos mercados e paises onde atua esta sujeita a diversas leis, regulamentos,
autorizacdes e licenciamentos nas esferas federais, estaduais e municipais, tais como o
licenciamento das atividades exercidas, manuseio e descarte de residuos, emissdo de poluentes
no ar, agua e solo, captagdo de agua e remediacdo de dareas contaminadas. Todas essas
regulamentacdes, e exigéncias legais tém o poder de afetar os negdcios da Devedora caso essa
ndo seja capaz de cumprir com os seus termos. No Brasil, a Devedora deve ainda preservar
ambientalmente determinadas partes de todas as propriedades rurais em que ela ou seus
parceiros realizam atividades. Tais propriedades rurais devem estar registradas no Cadastro
Ambiental Rural (CAR). A Devedora possui propriedades e atividades que nao estdo em
conformidade com estas leis e regulamentos ambientais e qualquer descumprimento a tais leis
e regulamentos e falta de autorizacdo ou licenga pode resultar em penalidades civis,
administrativas e criminais, o que pode impactar adversamente a condi¢ao financeira da
Devedora e impactar negativamente sua capacidade de pagar as Debéntures, o que pode
prejudicar o fluxo financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.
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No Brasil, nos termos do Decreto n® 6.514, de 22 de julho de 2008, as multas por eventuais
infragdes e sangdes 1 descumprimento na esfera administrativas ao meio ambiente podem chegar
a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), podendo ser aplicadas outras penalidades,
como o cancelamento de autorizacdo ou revogacdo de licencas ambientais, suspensao das
atividades, além de publicidade negativa e da responsabilidade pela reparacdo de danos
ambientais na esfera civil, o que podera impactar adversamente a condi¢do financeira da
Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Adicionalmente, segundo a maior parte das legislagdes ambientais, tais como a lei norte-
americana Comprehensive Environmental Response, Compensation and Liability Act e leis
estaduais andlogas, a Devedora pode ser considerada responsavel pelos custos de investigagao
ou remediacao de qualquer contaminacao em suas propriedades ou naquelas que opera, ou com
relacdo as quais a Devedora gerencia o descarte ou tratamento de sustincias perigosas,
independentemente de culpa, o que podera impactar adversamente a condi¢do financeira da
Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Tendo em vista a possibilidade de futuras medidas regulatorias ndo previstas ou outros
acontecimentos, principalmente em relacao ao aumento da rigidez das leis ambientais no Brasil,
nos Estados Unidos e em outros mercados domésticos em que a Devedora opera, o valor e
cronograma de futuros dispéndios necessarios para manuten¢do de conformidade poderdo
aumentar em relagdo aos niveis atuais e afetar negativamente a disponibilidade de recursos para
investimentos e para outros fins. O cumprimento das regras existentes ou novas leis e
regulamentos ambientais podera resultar no aumento de custos e despesas da Devedora,
impactando adversamente a condi¢do financeira da Devedora, o que pode comprometer sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Qualquer deterioracdo das relacoes trabalhistas da Devedora podera afetar adversamente seu
negocio

A Devedora depende do uso intensivo de mao de obra em suas atividades. A maioria de seus
trabalhadores esta representada por sindicatos e os seus contratos de trabalho sdo regulados por
acordos coletivos de trabalho. Quando do término dos acordos coletivos de trabalho ou outros
acordos de trabalho vigentes, a Devedora podera ndo ser capaz de negociar acordos sindicais
nos mesmos termos e, adicionalmente, grupos de funcionarios atualmente nao sindicalizados
podem buscar representagao no futuro, o que poderia resultar em aumento de custos, piora nas
relagdes de trabalho, retardamentos ou paralizagdes do trabalho, os quais poderiam ter um efeito
substancialmente negativo nos resultados da Devedora e impactar negativamente o fluxo
financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados aos Paises Estrangeiros em que a Devedora Atua
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A Devedora estd sujeita a riscos relacionados aos paises em que atua e para os quais exporta

Além das operagdes no Brasil e nos Estados Unidos, a Devedora também possui operagdes em
outros paises na América do Sul (como Argentina, Chile e Uruguai). Além disso, vendas em
mercados externos representam uma parcela significativa das vendas da Devedora. No exercicio
de 2020, 25,3% do total das vendas destinavam-se ao mercado internacional. Em 2019, 25,2%
das vendas foram destinadas ao mercado internacional.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, 24,9% do total das vendas
destinaram-se ao mercado internacional. No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2020, 24,6% e no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019, 2% das vendas
foram destinadas ao mercado internacional respectivamente.

A Devedora esta sujeita a riscos relacionados as condigdes politicas, econdmicas e sociais nos
mercados domésticos dos paises em que opera e em seus principais mercados de exportacido. A
Devedora pode ser afetada adversamente por restricdes comerciais, alteragdes nas politicas
fiscais, requisitos para licenciamento e autorizagdes e outros fatores que estdo fora de seu
controle nesses mercados, tais como:

« ainterferéncia dos governos locais em politicas econdmicas;

- instabilidade da taxa de cambio ¢ desvaloriza¢ao das moedas locais;

+ deterioragdo das condi¢des econdmicas;

- inflacdo e taxa de juros;

«  controles externos e restri¢gdes a remessas para o exterior;

- legislagdo e politicas fiscais;

«  consequéncias negativas resultantes de mudancas regulatodrias;

- adificuldade e custos relativos ao cumprimento das leis, tratados e regulamentos;

«  custos de distribui¢do, interrupg¢ao em transporte e reducao na disponibilidade de frete;

« liquidez no mercado financeiro e de capitais;

«  expropriacdo e nacionalizacdo de empresas privadas e interferéncia governamental em
suas operagoes;

« aumentos salariais definidos pelos governos locais e mudangas nas leis trabalhistas;

« adogao de regulamentagdo sanitarias;

« alteragdes nas leis e regulamentagdes socioambientais; e

- demais mudangas politicas, sociais € econdmicas nos mercados domésticos nos paises em
que a Devedora opera ou nos seus principais mercados de exportagao.

A ocorréncia de qualquer um desses riscos, bem como outros fatores que afetem as condigdes
econdmicas, politicas e sociais dos mercados domésticos dos paises onde a Devedora atua ou
seus principais mercados de exportagcdo, podera afetar adversamente materialmente de forma
relevante os resultados da Devedora, impactando adversamente a condicdo financeira da
Devedora, o que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo
de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Restri¢coes comerciais mais severas nos principais mercados de exportagdo poderdo impactar
negativamente a Devedora
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Em vista da crescente participagdo de mercado de produtos brasileiros de carne bovina em
mercados internacionais, exportadores brasileiros tém sido cada vez mais afetados por medidas
impostas por paises importadores que visam proteger produtores locais. A competitividade das
empresas brasileiras levou alguns paises a criarem obstaculos comerciais, limitando o acesso de
empresas brasileiras aos seus mercados ou at¢ mesmo a oferecerem subsidios aos produtores
locais. Alguns paises impdem quotas sobre os produtos brasileiros de carne bovina e adotam
medidas protecionistas que podem afetar negativamente as exportacdes da Devedora. A
National Beef podera, no futuro, sofrer com barreiras comerciais similares em paises como
Japao, México, Coréia do Sul, Hong Kong, China, Taiwan, Itdlia e Canadd, os principais
destinos das suas exportacdes.

Qualquer das referidas restrigdes pode afetar o volume de exportagdes da Devedora e,
consequentemente, suas receitas operacionais (dos mercados de exportacdo) e condig¢des
financeiras. No caso de barreiras comerciais criadas recentemente nos principais mercados de
exportacdo da Devedora, pode ser dificil realizar a venda dos produtos em outros mercados em
condicdes favoraveis, o que pode causar um impacto negativo e substancial na Devedora, o que
poderd impactar adversamente a condicdo financeira da Devedora e comprometer sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a questoes socioambientais

As atividades da Devedora estio sujeitas a riscos relacionados com poluigdo, danos a saude
humana, seguranca, impactos em comunidades e ameacas a biodiversidade

A Devedora enfrenta, no contexto de sua operagdo, riscos inerentes a operacao industrial das
fabricas, relacionados especialmente as questdes ambientais e de seguranca do trabalhador.
Eventuais falhas em observar aspectos ambientais nas operagdes poderiam gerar passivos que
onerem a Devedora com autuagdes dos 6rgaos competentes, sangdes criminais, bem como na
necessidade de investimentos para reparagdo dos danos, o que pode impactar adversamente a
condicdo financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Além disso, os trabalhadores a Devedora estdo expostos a riscos relacionados a seguranca do
trabalho nas operacdes. A inobservancia de situagdes de perigo, a auséncia de equipamentos de
protecdo individual e coletiva, assim como a fadiga e cansago dos trabalhadores poderiam
resultar em acidentes de trabalho com 6nus humano e material para a Devedora, o que pode
impactar adversamente a condi¢do financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de
pagar as Debéntures.

Na cadeia de fornecedores, a Devedora também enfrenta riscos de carater socioambientais,
como eventual associacdo da Devedora com fornecedores que possuam praticas que
desrespeitem os direitos humanos (trabalho escravo ou andlogo; desrespeito aos direitos
indigenas e de minorias), ou ainda que utilizem areas de prote¢ao ambiental sem autorizacao e
areas embargadas nao propriamente divulgadas, intensificando o desmatamento ilegal na
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Amazonia e em outros biomas impactando diretamente a biodiversidade. Associagdo com esses
fornecedores poderia traduzir-se para a Devedora em perda de valor da marca por impactos a
sua imagem, distrato com clientes significativos € comprometimento no abastecimento de
matéria-prima. Este risco indireto da Devedora possui a potencialidade de afetar a capacidade
de atender mercados e concretizar sua estratégia de expansdo. Além disso, a Devedora pode ser
considerada solidariamente responsavel com tais fornecedores pela reparacdo de danos
ambientais que tenham causado, bem como de se expor a autuagdes, de modo que a Devedora
ndo pode garantir que seus fornecedores estejam em cumprimento com todas as legislagdes que
lhe sdo aplicaveis, o que pode impactar adversamente a condi¢do financeira da Devedora e
comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de
contaminagdo e deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais e de satde,
processos por consumidores relativos aos produtos, interferéncia em produtos, possibilidade de
falta e custo do seguro por responsabilidade e o custo e interrupgdo potenciais de um recall de
produto. O consumo de produtos adulterados, contaminados ou vencidos pode causar doenga ou
dano pessoal. Quaisquer riscos a saude, reais ou percebidos, associados aos produtos da
Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, poderiam causar
desconfianca nos clientes com relagdo a seguranga e qualidade desses produtos, reduzindo o
nivel de consumo dos mesmos, o que poderia afetar de forma adversa e relevante a Devedora e
comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Ainda, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos relacionados a doengas ou danos
reais ou supostos, o que pode afetar negativamente seus negocios, independentemente do
resultado final. O setor de atuacdao da Devedora pode enfrentar a publicidade negativa caso os
produtos de outros produtores sejam contaminados, o que pode levar a reducdo da procura dos
consumidores pelos produtos da Devedora na categoria afetada. A Devedora mantém sistemas
destinados a atender a regulamentos de seguranga alimentar; no entanto, os sistemas para o
atendimento a regras governamentais podem nao ser totalmente eficazes para atenuar os riscos
ligados a seguranca alimentar. Qualquer contaminagdo de produtos pode ter um efeito adverso
e relevante na condig@o financeira, resultados das operacdes e fluxo de caixa da Devedora e
comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Securitizadora
A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos
do agronegocio e créditos imobilidrios, por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios. Para tanto, depende da manuten¢ao de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a
Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas,
seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissoes de
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certificados de recebiveis e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos
CRA.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimonio separado

A Securitizadora ¢ uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios,
tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios do
agronegocio e imobilidrios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis
11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimonio separado
de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e
créditos imobilidrios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
créditos do agronegocio e dos créditos imobilidrios por parte dos devedores, a Securitizadora
tera sua capacidade de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares de certificados de
recebiveis do agronegdcio e aos titulares de certificados de recebiveis imobilidrios reduzida, o
que poderd impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Nao aquisi¢cdo de créditos do agronegocio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas
emissoes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagao
e realizacdo de parcerias para aquisicao de créditos ¢ fundamental para o desenvolvimento de
suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes
ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condic¢des satisfatorias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar
sua situagdo financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar
suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado e por impactar negativamente
o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessaria a
substitui¢ao do prestador de servico. Esta substitui¢do, no entanto, podera nao ser bem-sucedida
e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao
Patrimonio Separado, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos associados a guarda fisica dos documentos comprobatorios
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A Securitizadora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos
documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A perda e/ou extravio dos documentos comprobatorios podera resultar em perdas
para os Titulares dos CRA.

Administracdo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posi¢ao competitiva e a prestacao de servigos de
qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a
Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar sua alta administragao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair ¢ manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administragdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, por
consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral
de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdao do
Patrimonio Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia
do Patrimdnio Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administra¢do temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado, bem como em caso de descumprimento comprovado das
disposi¢des previstas neste Termo de Securitizagdo, em decisdo judicial transitada em julgado.
Dessa forma, o patrimonio liquido da Securitizadora, que na presente data ¢ de R$ 2.576.000,00
(dois milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais), podera ndo ser suficiente para fazer frente
aos prejuizos que causar, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patrimonio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigagoes decorrentes dos CRA

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios, tendo
como objeto social a aquisi¢do e securitizagao de créditos do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegocio, cujo patrimdnio ¢ administrado separadamente do
patrimoénio da Securitizadora. O Patrimoénio Separado tem como unica fonte de recursos os
Direitos Creditorios do Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
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recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista
na Escritura de Emissdo, a Devedora nao tera qualquer obrigagdo de fazer novamente tais
pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de
administracdo do Patrimoénio Separado ou optar pela liquidacdo deste, de forma que seu
resultado podera ser insuficiente para quitar as obriga¢des da Emissora perante os respectivos
Titulares dos CRA, impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir
temporariamente a administragdo do Patrimonio Separado. Em assembleia geral, os Titulares
dos CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou
optar pela liquidacao dos CRA, que poderd ser insuficiente para quitar as obrigagdes da
Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duracao dos
CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em
razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagao de patrimonio, o que
poderé afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos Titulares dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formulario de Referéncia da Securitizadora
e do Formulario de Referéncia da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as
informacgoes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formuldrio de Referéncia
da Devedora

As informac¢des do Formulario de Referéncia da Securitizadora ¢ do Formulario de Referéncia
da Devedora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido
legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigagdes e/ou
contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e do Formulario de
Referéncia da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da
Oferta sobre a consisténcia das informag¢des fornecidas no Formulario de Referéncia com
aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.

Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no
Formuléario de Referéncia da Devedora podem conter imprecisdes que podem induzir o

investidor em erro quando da tomada de decisao.

Riscos Relacionados ao Agronegocio
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Desenvolvimento do agronegdcio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro: (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e, (i1) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condi¢des climdaticas desfavoraveis, redugdo de pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, altera¢cdes em politicas de
concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como
de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises economicas e politicas que possam afetar o
setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos
CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondomicos

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza economica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controlé-las, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo
significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no
Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagao frequentemente t€ém incluido
a manutengao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervengdo no
mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento
de inflacdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora poderd nao ser
capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos
da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que poderd afetar sua condi¢do financeira,
impactando negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagao
ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo,
o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as
quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais ¢ mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuagdes significativas da taxa de caAmbio entre o Real e o Doélar e outras moedas. Nao se pode
assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas nao
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terd um efeito adverso nas atividades da Securitizadora e da Devedora, impactando
adversamente a condi¢do financeira da Devedora, aumentando consequentemente 0s riscos,
podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o pre¢o de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Dolar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo, o que
também pode impactar o desempenho financeiro, o pre¢o de mercado dos CRA de forma
negativa. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Alteragoes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define
a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fun¢ao controlar a oferta
de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados
Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instdvel, havendo grande
variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja
que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a produc¢do de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negocios da Securitizadora e da Devedora, impactando
adversamente sua condi¢do financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo
impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos
dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagao da inflagdo, reduzindo
os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da
Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Securitizadora e a Devedora

Uma reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de
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recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de
juros mais elevada. Uma elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleragdes das economias europeias € americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras,
incluindo a Securitizadora e a Devedora, impactando adversamente sua condi¢ao financeira,
aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econdomicas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e efeitos
em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na produgdo etc.) e
de demanda (niveis de emprego, renda, etc.). Consequentemente a incerteza sobre se 0 governo
brasileiro vai conseguir promulgar as reformas econOmicas necessdrias para melhorar a
deterioragdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca do
mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia brasileira continua sujeita
as politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndo sendo bem sucedidos ou
implementados, poderdo afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo
os da Devedora.

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar,
ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. Em 31 de dezembro de
2021, a classificacao de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating) pela Fitch
era de “BB-", com “perspectiva negativa” e “BB-/B”, com “perspectiva estavel” pela Standard
& Poor’s e de “Ba2” pela Moody’s América Latina, o que pode contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condi¢des pode afetar adversamente
a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento das
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora, seus resultados e
operacgoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negédcios da Devedora, seus resultados e
operagdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando
a confianca dos investidores e a populagdao em geral, o que resultou na desaceleracdo da
economia ¢ aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigagdes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Opera¢do Lava Jato” e da
“Operagdo Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos negocios da Devedora. Os mercados
brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais
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investigacoes. A “Operacao Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos
funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por
empresas estatais nos setores de infraestrutura, petroleo, gas e energia, dentre outros. Como
resultado da “Operag¢do Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes
companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos,
foram desligados de suas fung¢des ou foram presos. Por sua vez, a “Operagao Zelotes” investiga
alegacdes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas
ao descumprimento de legislagdo tributdria aplicadas pela secretaria da receita federal, que
estariam sob analise do referido conselho.

Essas investigagdes ja tiveram um impacto negativo sobre a percep¢do geral de mercado da
economia brasileira. Nao se pode assegurar que as investigagdes ndo resultardo em uma maior
instabilidade politica e econdmica ou que novas acusagdes contra funcionarios do governo e de
empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigagdes ou de
outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios,
condic¢do financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar
os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.
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